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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Handlowego
w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

w tys. zt w tys. euro
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat

WYBRANE DANE FINANSOWE X X X X
narastajgco narastajgco narastajaco narastajaco|

okres okres okres
od 01.01.25 od 01.01.24 od 01.01.25
do 31.03.25 do 31.03.24 do31.03.25 do 31.03.24

dane dotyczace skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze 1095778 1105639 261847 255870
Przychody z tytutu optat i prowizji 181072 172225 43269 39857
Zysk brutto 554 056 577411 132397 133626
Zysk netto 434980 454027 103943 105072
Catkowite dochody 484 866 568 757 115 864 131623
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 880922 (196 089) 210 505 (45 379)
Aktywa razem 77162 064 72478103 18 442 617 16 961878
Zobowiazania wobec bankdéw 3322289 4435 817 794 065 1038104
Zobowigzania wobec klientow 58191537 53985032 13908 444 12633988
Kapitat wtasny 10 357 273 9868 531 2475507 2 309509
Kapitat zaktadowy 522638 522638 124 916 122 312
Liczba akcji (w szt.) 130554745 130581136 130554745 130 581136
Wartos$é ksiegowa na jedna akcje (w zt/euro) 79,33 75,57 18,96 17,69
taczny wspoétczynnik kapitatowy (w %) 231 21,2 231 21,2
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt/euro) 3,33 3,47 0,80 0,80
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt/euro) 3,33 3,47 0,80 0,80
dane dotyczace skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze 1095778 1105639 261847 255870
Przychody z tytutu optat i prowizji 181076 172229 43270 39858
Zysk brutto 553378 576 291 132235 133367
Zysk netto 434 401 453080 103804 104 853
Catkowite dochody 484 376 567 856 15747 131415
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 880922 (196 089) 210 505 (45 379)
Aktywa razem 77253129 72569193 18 464 382 16 983195
Zobowiazania wobec bankéw 3322289 4435 817 794 065 1038104
Zobowiazania wobec klientéw 58297 564 54090 588 13933785 12658 691
Kapitat wtasny 10343735 9855483 2472271 2 306 455
Kapitat zaktadowy 522638 522638 124 916 122 312
Liczba akcji (w szt.) 130554745 130581136 130554745 130 581136
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/euro) 79,23 75,47 18,94 17,66
taczny wspétczynnik kapitatowy (w %) 22,8 20,9 22,8 20,9
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/euro) 3,33 3,47 0,80 0,80
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt/euro) 3,33 3,47 0,80 0,80

Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/euro) - - - -

Objasnienia do tabeli:

1) Dane poréwnawcze dotyczace pozycji bilansowych oraz tacznego wspdtczynnika kapitatowego zostaty zaprezentowane wedtug stanu
na dziert 31grudnia 2024 roku.

2) Dodatkowe informacje dotyczace kalkulacji tacznego wspdtczynnika kapitatowego zostaty przedstawione w nocie 7 oraz ,Informacji w
zakresie adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitatowej Banku Handlowego w Warszawie S.A. wedtug stanu na dzieri 31 marca 2025 roku”

podlegajacej publikacji na stronie internetowej Banku.

3) Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP na dzieri 31 marca 2025
roku — 4,1839 zt (na dzieri 31 grudnia 2024 roku 4,2730 zt; na dziert 31 marca 2024 roku: 4,3009 z#); pozycje rachunku zyskow i strat,
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wg kursu stanowiacego Srednia arytmetyczna
kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca | kwartatu 2025 roku — 4,1848 zt (| kwartatu 2024 roku: 4,3211 zf).
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Handlowego

w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

| kwartat
Za okres . X
narastajaco narastajaco|
okres okres
od 01.01.25 od 01.01.24
do 31.03.25 do 31.03.24
Przychody z tytutu odsetek 1043590 1035533
Przychody o podobnym charakterze 52188 70106
Koszty odsetek i koszty o podobnym charakterze (306 142) (307724)
Wynik z tytutu odsetek 789636 797915
Przychody z tytutu optat i prowizji 181072 172225
Koszty z tytutu optat i prowizji (30 305) (27927)
Wynik z tytutu optat i prowizji 150767 144 298
Przychody z tytutu dywidend 89 93
Wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji 90608 135458
Wynik na inwestycyjnych dtuznych aktywach finansowych wycenianych
o A . 40 067 (6123)
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Wynik na inwestycjach kapitatowych i pozostatych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek 1598 2961
zyskoéw i strat
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen (2430) 7753
Pozostate przychody operacyjne 4476 6 251
Pozostate koszty operacyjne (7954) (7991)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (3478) (1740)
Koszty dziatania i koszty ogélnego zarzadu (462 925) (440745)
A.mortyza‘qa rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci (13090) (29 527)
niematerialnych
Wynik z tytutu zbycia pozostatych aktywow 1072 1847
Wynik z tytutu oczeknfvany<_:h strat kredytowych aktywow finansowych 2435 10438
oraz rezerw na zobowiazania warunkowe
Zysk operacyjny 594 349 622628
Podatek od niektérych instytucji finansowych (40 293) (45 217)
Zysk brutto 554056 57741
Podatek dochodowy (119 076) (123 384)
Zysk netto 434980 454 027
W tym:
Zysk netto nalezny udziatowcom jednostki dominujacej 434980 454 027
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 130554745 130 659 600
Zysk na jedng akcje (w zt) 3,33 3,47
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt) 3,33 3,47

Informacja dodatkowa zamieszczona w notach objasniajacych stanowi integralng czes¢ skroconego s$rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

)

=

Citl

handlowy



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Handlowego
w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zaokres . kwértaJ‘

narastajqco

okres

od 01.01.25
do 31.03.25 do 31.03.24
Zysk netto 434980 454027
Pozostate ca’rkow[te (Elochody, ktore sa lub moga by¢ przeklasyfikowane 49886 14730

do rachunku zyskow i strat:

Aktualizacja wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych wedtug 82 429 109 816

wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (netto)
(Zyski)/Straty przeniesione do rachunku zyskéw i strat po zaprzestaniu

ujmowania aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej (32454) 4960
przez pozostate catkowite dochody (netto)
Réznice kursowe (89) (46)
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 49 886 114730
Catkowite dochody ogétem 484 866 568 757
W tym:

Catkowite dochody nalezne udziatowcom jednostki dominujacej 484 866 568 757

Informacja dodatkowa zamieszczona w notach objasniajacych stanowi integralng czes¢ skroconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Handlowego

w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31.03.2025 31.12.2024

w tys. zt
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6675209 5794 345
Naleznosci od bankéw 8370006 8787780
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 4434376 4436 319
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 11871 54140

aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowiazan 203743 200 309
L;\;veezs:gg]euta;pkitzz’rsokv\ésv i ii?cf;):ta’re wyceniane w wartosci godziwej 174546 172948
Naleznosci od klientéw 24818 097 21367 246
Rzeczowe aktywa trwate 500 330 521131
Wartosci niematerialne 872612 872875
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 346 82284
Inne aktywa 539717 300 264
Aktywa razem 77162064 72478103
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec bankow 3322289 4435 817
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 2321477 2755905
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 91797 72737
Zobowigzania wobec klientow 58191537 53985032
Rezerwy 116 251 120992
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4080 99600
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego " 13
Inne zobowigzania 2757349 1139 476
Zobowiazania razem 66 804 791 62609572
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 522638 522638
Kapitat zapasowy 3001260 3001260
Akcje wtasne (15624) (20 577)
Kapitat z aktualizacji wyceny (14 893) (64 868)
Pozostate kapitaty rezerwowe 4037 861 4039027
Zyski zatrzymane 2826031 2391051
Kapitat wlasny razem 10357273 9868 531
Zobowiazaniai kapitat wtasny razem 77162064 72478103

Informacja dodatkowa zamieszczona w notach objasniajacych stanowi integralna czes¢ skroconego $rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Handlowego
w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitatz Pozostate

Kapitat Kapitat Akcje R et e VA
zaktadowy zapasowy wtasne zatrzymane
wyceny rezerwowe
Stan na1stycznia 2025 roku 522638 3001260 (20 577) (64868) 4039027 2391051 9868531
Catkowite dochody ogétem, z tego: 49975 (89) 434980 484 866
Zysk netto - - - 434980 434980
Pozostate catkowite dochody: - - - 49975 (89) - 49 886
réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych - - - - (89) - (89)
wycena aktywow finansowych
wycenianych wedtug wartosci
godziwej przez pozostate - - - 49975 - - 49975
catkowite dochody (netto)
Program nagrod kapitatowych - - 4953 - (1077) - 3876
Stan na 31 marca 2025 roku 522638 3001260 (15624) (14893) 4037861 2826031 10357273
Kapitat Kapitat Akcje Kap.ltai.z. Pozos:taie VA
aktualizacji kapitaty
zaktadowy zapasowy wtasne zatrzymane
wyceny rezerwowe
Stan na1stycznia 2024 roku 522638 3001260 - 128406 3190659 2886528 9729491
Catkowite dochody ogotem, z tego: - - - 114776 (46) 454 027 568 757
Zysk netto - - - - - 454 027 454 027
Pozostate catkowite dochody: - - - 114776 (46) - 114730
réznice kursowe z przeliczenia 4 4
jednostek zagranicznych - - - - (46) - (46)
wycena aktywow finansowych
wycenianych wedtug wartosci
godziwej przez pozostate - - - 14776 - - 14776
catkowite dochody (netto)
Program nagrod kapitatowych - - (3591) - 49 394 - 45803
Stan na 31 marca 2024 roku 522638 3001260 (3591) 243182 3240007 3340555 10344051

Kapitatz Pozostate

Kapitat Kapitat Akcje aRtualizacii Kapitaly Zyski
zaktadowy zapasowy wtasne zatrzymane
wyceny rezerwowe
Stan na1stycznia 2024 roku 522638 3001260 - 128406 3190659 2886528 9729491
Catkowite dochody ogétem, z tego: - - (193 274) (7987) 1760457 1559196
Zysk netto - - - - - 1760457 1760457
Pozostate catkowite dochody: - - - (193 274) (7987) - (201 261)

réznice kursowe z przeliczenia

jednostek zagranicznych - - - - (74) - (74)
wycena aktywow finansowych
wycenianych wedtug wartosci ) ) ) (193274) ) i (193 274)

godziwej przez pozostate
catkowite dochody (netto)

zyski/(straty) aktuarialne z

wyceny programu okreslonych - - - - (7913) - (7913)
$wiadczen (netto)
Program nagréod kapitatowych - - (20577) 55351 - 34774
Dywidendy wyptacone - - - - - (1454930) (1454930)
Transfer na kapitaty - - - - 801004 (801004) -
Stan na 31 grudnia 2024 roku 522638 3001260 (20 577) (64868) 4039027 2391051 9868531

Informacja dodatkowa zamieszczona w notach objasniajacych stanowi integralna czes¢ skroconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Handlowego
w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

| kwartat

narastajaco

okres

od 01.01.25
do 31.03.25 do 31.03.24
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 5794 361 1241874
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 895 421 (167 359)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (352) (21699)
Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (14147) (7031)
Stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 6675283 1045785
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 880922 (196 089)

Informacja dodatkowa zamieszczona w notach objasniajacych stanowi integralng czes¢ skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Handlowego
w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

Noty objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1 Informacje ogdlne o Banku i Grupie Kapitatowej Banku Handlowego w
Warszawie S.A. (,,Grupa”)

Bank Handlowy w Warszawie S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,Bank”, Citi Handlowy”) ma siedzibe w Polsce przy ul.
Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa. Bank zostat powotany aktem zatozycielskim z dnia 13 kwietnia 1870 roku i jest
zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy w Warszawie, pod numerem KRS: 0000001538. Bank dziata jako spétka
akcyjna. W okresie sprawozdawczym nazwa podmiotu nie ulegta zmianie.

Jednostce dominujacej nadano statystyczny numer identyfikacyjny REGON 000013037 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 526-030-02-91.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy Banku wynosi 522 638 400 zt i podzielony jest na 130 659 600 akcji zwyktych na okaziciela, o
wartosci nominalnej 4,00 zt kazda. Akcje Banku sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wiekszosciowym i strategicznym akcjonariuszem Banku jest Citibank Europe Plc z siedzibg w Dublinie, Irlandia - spétka
w ramach grupy Citi (spétka dominujaca dla Banku). Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Citigroup Inc.

Citito wiodaca globalna instytucja $wiadczaca szeroki zakres ustug i produktéw finansowych dla korporacji, inwestoréw
instytucjonalnych, administracji publicznejiklientéw indywidualnych. Dziatajgc w ponad 160 krajach i jurysdykcjach Citi
$wiadczy ustugi dla podmiotéw gospodarczych majacych miedzynarodowe ambicje, jest rowniez globalnym liderem w
zakresie ustug zarzadzania majatkiem (,Wealth Management”) oraz oferuje ustugi bankowe dla klientéw indywidualnych
w  Stanach  Zjednoczonych. Dodatkowe informacje @ mozna uzyska¢ na  stronie internetowej
https://www.citigroup.com/global/about-us.

Bank Handlowy w Warszawie S.A. jest uniwersalnym bankiem komercyjnym, oferujacym szeroki zakres ustug
bankowych i maklerskich dla 0séb fizycznych i prawnych.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Handlowego w Warszawie
S.A. obejmuje dane Banku - Jednostki dominujagcej oraz jednostek od niego zaleznych (razem zwanych dalej ,,Grupg”).

W sktad Grupy wchodzi Bank oraz nastepujace jednostki zalezne:

Udziat w kapitale/w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu

Nazwa jednostki Siedziba w %

31.03.2025 31.12.2024

Jednostki konsolidowane metoda petna

Handlowy Financial Services Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00
Handlowy-Leasing Sp. z 0.0. (poza posrednimi

powigzaniami poprzez Handlowy-Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa 97,47 97,47
gdzie udziat w kapitale wynosi 2,53%)

Handlowy Investments S.A. Luksemburg 100,00 100,00
Handlowy-Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00

W | kwartale 2025 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie w poréwnaniu do korica 2024 roku.

2 Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przygotowane za okres od 1 stycznia
2025 roku do 31 marca 2025 roku, a dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien
31 marca 2025 roku. Poréwnawcze dane finansowe zostaty zaprezentowane za okres od 1 stycznia 2024 roku 31 marca
2024 roku, a dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzient 31 grudnia 2024 roku.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone w ztotych polskich w
zaokragleniu do tysigca ztotych.

Skrécone  srodroczne  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie 2z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa” (,MSR 34”), ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla petnego rocznego sprawozdania finansowego i powinno by¢
czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok obrotowy koriczacy sie 31
grudnia 2024 roku.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

10

citi handlowy


https://www.citigroup.com/global/about-us
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757)
(,Rozporzadzenie”) Bank jest zobligowany do publikacji wynikéw finansowych za okres trzech miesiecy, koriczacy sie 31
marca 2025 roku, ktory jest uznawany za biezacy, srédroczny okres sprawozdawczy.

3  Znaczace zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skréoconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku sg zgodne z zasadami rachunkowosci przyjetymi
i opisanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2024 roku, z wyjatkiem obcigzenia podatkiem dochodowym, ktére zostato skalkulowane zgodnie z zasadami
okreslonymiw MSR 34.

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z MSSF wymaga
od kierownictwa dokonania pewnych szacunkéw oraz przyjecia zwiazanych z nimi zatozen, ktére maja wptyw na kwoty
prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy sporzadzeniu tego sprawozdania Grupa przyjeta te same zasady
oszacowania, ktére zastosowano do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2024 roku.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikow, ktére w danych warunkach uznane zostana za wtasciwe i ktére stanowig podstawe do dokonania szacunkéw
odnosnie wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych wartosci nie mozna okresli¢ w sposdb jednoznaczny na
podstawie innych zZrédet. Rzeczywiste wartos$ci moga sie jednak réznic¢ od wartosci szacunkowych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacym przegladom. Korekty szacunkéw ujmowane sg w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany
i okresach przysztych, jezeli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Kluczowe szacunki zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2024. Dodatkowo, w odniesieniu do sprawozdan $rédrocznych Grupa stosuje zasade ujmowania
obcigzenn wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego na podstawie szacunku rocznej efektywnej stawki
podatku dochodowegpo, jakiej Grupa oczekuje w petnym roku obrotowym.

Standardy i interpretacje obowiazujace od 1stycznia 2025 roku:

e Zmiana do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”, wydana 15 sierpnia 2023 roku,
doprecyzowuje, kiedy waluta jest wymienialna nainne waluty, jak jednostka ustala kurs wymiany w przypadku,
gdy dana waluta nie jest wymienialna oraz okresla zakres ujawnien, ktére maja na celu pomaéc uzytkownikom
sprawozdania finansowego oceni¢ wptyw braku wymienialnosci waluty na sytuacje finansowa, wyniki
finansowe i przeptywy pieniezne jednostki.

W ocenie Grupy zmiana standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje wydane, ale oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska i jeszcze
nieobowiazujace:

e W dniu 9 kwietnia 2024 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata nowy
standard MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”. Standard ten zacznie
obowiazywac dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku. Nowy
standard ma zastgpi¢ MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i ma na celu zapewnienie wiekszej
poréwnywalnosci danych finansowych pomiedzy jednostkami prowadzacymi podobna dziatalnos¢. Nowy
standard wprowadza:

v' zdefiniowana strukture rachunku zyskdw i strat. Pozycje w rachunku zyskéw i strat zostang
zaklasyfikowane do jednej z pieciu kategorii: dziatalnos¢ operacyjna, inwestycyjna, finansowa,
podatek dochodowy, dziatalno$¢ zaniechana. Wprowadzony zostaje rowniez wymog prezentacji
sum i podsum czesciowych, w tym obowigzkowe uwzglednienie pozycji ,,Zysk/strata operacyjny/a”;

v wprowadza dodatkowa note przedstawiajaca miary wynikéw zdefiniowanych przez kierownictwo,
ktore sa czesciowymi sumami przychoddw i kosztéw, ktére jednostka wykorzystuje w publicznej
komunikacji poza sprawozdaniem finansowym, ktére wykorzystuje do przedstawienia
uzytkownikom sprawozdania finansowego oceny Zarzadu osiagnietych wynikéw finansowych. Nota
bedzie musiata zawiera¢ opis danej miary, wyjasnienie w jaki sposéb dana miara dodaje informacji
na temat wynikéw finansowych jednostki, sposéb jej kalkulacji oraz powiazanie/uzgodnienie z
pozycja wskazang w sprawozdaniu finansowym na podstawie odrebnych standardow;

v' doprecyzowuje wytyczne dotyczace agregacji i dezagregacji w oparciu o wspodlne charakterystyki
danych, umozliwiajac jednostkom podejmowanie decyzji, jakie pozycje beda ujete w podstawowym
sprawozdaniu, a jakie w notach.

Standard ten spowoduje takze pewne zmiany w rachunku przeptywdéw pienieznych i sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jak rowniez zmiany w innych standardach, ujednolicajace wymogi dotyczace ujawnien. Grupa jest
w trakcie oceny wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.
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e  Wdniu9maja 2024 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata nowy standard MSSF
19 ,Spoétki zalezne nieponoszace odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnienia”, ktéry zmniejsza wymogi
dotyczace ujawniania informacji, jakie uprawniona jednostka moze stosowacé, zamiast wymogow dotyczacych
ujawniania informacji przewidzianych w innych Standardach Rachunkowosci MSSF. Nowy standard bedzie
miat zastosowanie dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku i w
ocenie Grupy nie bedzie on miat wptywu na sprawozdanie finansowe.

e  Zmiany w standardach MSSF 9 “Instrumenty Finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” wydane 30 maja 2024 roku doprecyzowuja:

v" moment zaprzestania ujmowania zobowigzan finansowych z bilansu, wprowadzajac opcje
wczesniejszego wytaczenia zobowigzan finansowych z bilansu, ktére sa rozliczane za
posrednictwem systemu ptatnosci elektronicznych, spetniajacego okreslone kryteria;

v' sposdb oceny charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z aktywéw finansowych "bez
prawa regresu" oraz aktywow finansowych w przypadku, ktérych zapisy umowne odwotuja sie do
zdarzen warunkowych, w tym np. powigzane z celami ESG (na potrzeby klasyfikacji aktywow
finansowych).

Zmiany w ww. standardach wprowadzaja réwniez dodatkowe wymogi ujawnieniowe w zakresie aktywow i
zobowiazan finansowych, ktérych warunki umowne uzalezniajg przeptywy pieniezne od zdarzer warunkowych
oraz dla instrumentéw kapitatowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody. Zmiany beda obowigzywac od 1stycznia 2026 roku. Grupa jest w trakcie oceny wptywu zmian do ww.
standardéw na sprawozdanie finansowe.

e W dniu 18 lipca 2024 roku wydane zostaty zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (tom 11) wynikajace z corocznego przegladu.
Zmiany te maja charakter doprecyzowujacy sformutowania uzyte w standardach, w celu poprawy ich
czytelnosci, spéjnosci i wyeliminowaniu ewentualnych niejednoznacznosci. Zmiany wprowadzone w ramach
niniejszego przegladu dotycza Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej1,,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7 Instrumenty Finansowe: ujawnienia informacji”,
Miedzynarodowego  Standardu  Sprawozdawczosci  Finansowej 9  ,Instrumenty finansowe”,
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”, Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”.
Zmiany beda obowigzywacé od 1 stycznia 2026 r. i nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

e W zwigzku z rosnaca rolg uméw na zakup energii elektrycznej (tzw. PPA, ang. Power Purchase Agreements) w
zakresie tagodzenia skutkow zmian klimatu oraz dekarbonizacji proceséw produkcyjnych, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wprowadzita zmiany do Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe” oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 7 ,Instrumenty Finansowe: ujawnienia informacji” (wydane w dniu 18 grudnia
2024 roku), ktére maja pomoc w lepszym odzwierciedleniu wptywu tego rodzaju uméw na sprawozdania
finansowe. Zmiany beda obowigzywac¢ od 1 stycznia 2026 r. i nie beda miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Podatek dochodowy w srédrocznych sprawozdaniach finansowych

Podatek dochodowy w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych jest ustalany zgodnie z MSR 34. Obcigzenie
podatkowe jest obliczane przy zastosowaniu oszacowanej S$redniej rocznej efektywnej stawki podatkowej,
zastosowanej do zysku brutto osiagnietego w danym okresie srédrocznym. Obliczenie $redniej rocznej efektywnej
stawki podatku dochodowego wymaga uzycia prognozy zysku brutto za caty rok obrotowy oraz réznic trwatych
dotyczacych wartosci bilansowych i podatkowych aktywéw i zobowigzan.

Waluty obce

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane wyrazone w walutach
obcych przelicza sie na ztote polskie wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego (,NBP”) na dzieri sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przy poczatkowym ujeciu przelicza sie na walute funkcjonalng (ztoty polski)
wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.

Réznice kursowe wynikajace z rewaluacji walutowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rozliczenia
transakcji walutowych zaliczane sa do wyniku z pozycji wymiany, w ramach wyniku na handlowych instrumentach
finansowych i rewaluacji.

Kursy podstawowych walut zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego sa nastepujace:

12

)

(=

citi handlowy
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w2t 31 marca 31 grudnia 31 marca
2025r. 2024 . 2024,

1 USD 3,8643 41012 3,9886

1 CHF 4,3875 4,5371 4,4250

1 EUR 41839 4,2730 4,3009

4  Sytuacja makroekonomiczna oraz sytuacja narynku pienieznym,
walutowymi kapitatowym

1. Sytuacja makroekonomiczna oraz sytuacja na rynku pienieznym i walutowym

Grupa spodziewa sie przyspieszenia wzrostu PKB do okoto 3,9% w catym biezagcym roku wobec 2,9% w 2024 roku.

Produkcja przemystowa po wzroscie 0 0,9% r./r. w IV kwartale 2024 roku, w | kwartale 2025 roku obnizyta sie 0 -0,2%
r./r. Polski przemyst wcigz znajduje sie pod wptywem spowolnienia aktywnosci w strefie euro i niskiego wolumenu
zamowien. W pierwszych dwdch miesigcach | kwartatu 2025 roku import zwiekszyt sie $rednio o 5,6% r./r., natomiast
eksport zmniejszyt sie srednio o 0,6% r./r. Skumulowane dwunastomiesieczne saldo rachunku obrotéw biezacych w
bilansie ptatniczym byto ujemne i wyniosto po lutym -0,1% PKB, wobec okoto 0,2% PKB na koniec IV kwartatu 2024
roku. Jednoczesnie produkcja budowlano-montazowa zwiekszyta sie 0 1% r./r. w | kwartale 2025 roku wobec spadku o
9% r./r.w IV kwartale 2024 roku.

Dynamika przecietnego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw spadta w | kwartale 2025 roku do 8,3% r./r. z10,2%
r./r.w 1V kwartale 2024 roku. Na skutek podwyzszonej inflacji wzrost wynagrodzen realnych byt nizszy nizw poprzednich
kwartatach i w | kwartale 2025 roku wynidst 3,2% r./r. Sprzedaz detaliczna wyhamowata do 1,3% r./r. w | kwartale 2025
roku wobec 2,1% r./r. w IV kwartale 2024 roku.

Kondycja rynku pracy caty czas pozostaje dobra. Stopa bezrobocia rejestrowanego w marcu 2025 roku wyniosta 5,3%
wobec 5,1% w grudniu 2024 roku.

%r/r Wzrost gospodarczy
9
6.9 Prognoza
6
3
0
-3 -2
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025P2026P 2027P
BPKB

Zrédto: GUS, prognozy analitykéw Citi Handlowy

Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w | kwartale 2025 roku wzrosty przecietnie o 4,9% r./r. wobec 4,8% r./r. w IV
kwartale 2024 roku. Wskaznik inflacji utrzymywat sie na podwyzszonym poziomie miedzy innymi ze wzgledu na wzrost
stawek podatku akcyzowego. Inflacja netto, ktdra jest obliczana po wyeliminowaniu cen zywnosci, paliw oraz energii,
zmniejszyta sie w | kwartale 2025 roku do 3,6% r./r. z4,1% r./r.w IV kwartale 2024 roku. Grupa spodziewa sie obnizenia
wskaznika inflacji do okolic 4% w kolejnych miesigcach. Wzrost cen w najblizszej przysztosci bedzie prawdopodobnie
zblizaé sie do gornej czesci przedziatu odchylen od celu inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego (2,5% +/- 1 punkt
procentowy).

W obliczu podwyzszonej inflacji Rada Polityki Pienieznej utrzymywata stope referencyjna na poziomie 5,75%, bez zmian
od pazdziernika 2023 roku.

| kwartat 2025 roku przynidst aprecjacje waluty krajowej wobec wigkszosci gtéwnych walut. Ztoty umocnit sie wobec
EUR i USD odpowiednio 0 2,1% i 6,6%.

Rentownosci polskich obligacji 2-letnich spadty na koniec marca 2025 roku o 9 pb do 5,06% w stosunku do korca
grudnia 2024 roku. Rentownosci obligacji 5-letnich spadty na koniec marca 2025 roku 0 17 pb do 5,36% w stosunku do
konca grudnia 2024 roku. Rentownosci obligacji 10-letnich spadty o 17 pb do 5,73%. Stawka WIBOR 3M nie ulegta
zmianie wobec stanu na koniec grudnia 2024 roku i na koniec marca 2025 roku wyniosta 5,84%.

2. Sytuacja narynku kapitatlowym

Polski rynek akcji zanotowat w | kwartale 2025 roku imponujace wzrosty, wyraznie pokonujgc zaréwno globalne, jak i
regionalne benchmarki. Pozytywnych stép zwrotu dostarczyty srednie i mate spétki, gdzie mWIG40 i sWIG80 zamknety
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kwartat ze wzrostami odpowiednio 0 17,35% i 12,64% kw./kw. Indeks WIG wzrést 0 20,58% kw./kw., osiggajac poziom
95 953,33 punktéw, podczas gdy WIG20 poszybowat jeszcze wyzej (+22,68% kw./kw. do 2 689,05 pkt). W przypadku
zagregowanego WIG-u byt to czwarty najlepszy wynik kwartalny od 2005 roku, ustepujacy jedynie wzrostom z okresu
wychodzenia z kryzysu finansowego (Il i Il kwartat 2009 roku) i pandemii (IV kwartat 2020 roku). Sforsowanie
psychologicznej bariery 100 tysiecy punktow na chwile obecna zakonczyto sie niepowodzeniem z uwagi na znaczne
pogorszenie sentymentu zewnetrznego. Warto odnotowag, ze w ujeciu piecioletnim polskie indeksy znaczaco przebity
globalne rynki — WIG zyskat 130,5%, mWIG40 az 152,1%, podczas gdy S&P 500 odnotowat wzrost 117,1%, a EuroStoxx
50 jedynie 88,3%.

W ujeciu sektorowym najsilniejsze wzrosty odnotowaty spétki paliwowe (WIG-Paliwa +43,09% kw./kw.), informatyczne
(WIG-Informatyka +33,39% kw./kw.) i bankowe (WIG-Banki +29,84% kw./kw.). Szczegdlnie imponujacy wynik sektora
bankowego wynikat z poprawy marz odsetkowych i oczekiwan dotyczacych stabilizacji stop procentowych. Z drugiej
strony, sektor mediowy (WIG-Media +2,77% kw./kw.) i motoryzacyjny (WIG-Motoryzacja -1,70% kw./kw.) wyraznie
odstawaty od reszty rynku, co wynikato z presji regulacyjnej i spowolnienia konsumpcyjnego.

W kontrascie do polskiej hossy, gtéwne indeksy amerykariskie zanotowaty spadki: S&P 500 -4,6% kw./kw. (najstabszy
kwartat od Il kwartatu 2022), Nasdag Composite -10,4% kw./kw., podczas gdy europejskie EuroStoxx 50 i Stoxx 600
wzrosty odpowiednio o 7,2% i 5,2% kw./kw. Oczekiwania wzrostu stymulacji fiskalnej oraz mozliwo$¢ deeskalacji
konfliktu w Ukrainie zmniejszyty utrzymujace sie na wysokich putapach dyskonto w wycenach mnoznikowych pomiedzy
Europa a USA.

Wyraznie widoczna byta rowniez przewaga rynkéw wschodzacych nad rozwinietymi — indeks MSCI Emerging Markets
zyskat 2,4% kw./kw., podczas gdy MSCI World stracit 2,1% kw./kw., przy czym w ramach rynkéw wschodzacych najlepiej
poradzit sobie region EMEA (+16,6% kw./kw.), w ktérym Polska odgrywa kluczowa role.

Indeksy rynku akcji
Indeks 31.03.2025 31122024 Zmiana(%) 3463 50904 ZMiana (%)
kw./kw. r./r
WIG 950953,33 70 577,32 20,6% 82745,58 16,0%
WIG-PL 100 381,95 8314556 20,7% 86 331,50 16,3%
WIG-div 2035,52 1712,82 18,8% 1656,85 22,8%
WIG20 2689,05 2192,01 22.7% 2436,05 10,4%
WIG20TR 5663,33 4615,99 22,7% 4883,89 16,0%
WIG30 3431,89 2805,76 22,3% 3022,06 13,6%
MWIG40 7184,44 6122,32 17,3% 6326,51 13,6%
SWIGSO 2657628 2359464 12,6% 24256,95 9,6%
WIG-Banki 16 029,62 1234504 20,8% 13524,76 18,5%
WIG-Budownictwo 7900,07 6786,32 16,4% 849815 (7,0%)
WIG-Chemia 8555,55 7642,64 1,9% 9816,89 (12,8%)
WIG-Energia 3075,75 2491,54 23,4% 2419,55 271%
WIG-Gry 1603850  14000,06 14,6% 15 592,59 2,0%
WIG-Gornictwo 4171,87 382278 9,1% 4000,49 43%
WIG-Informatyka 7567,18 5673,05 33,4% 4835,60 56,5%
WIG-Leki 3374,46 3134,33 77% 2736,58 23,3%
WIG-Media 7053,38 686345 2,8% 8764,00 (19,5%)
WIG-Motoryzacja 7 810,89 7946,26 (1,7%) 8844,70 (11,7%)
WIG-Nieruchomosci 4658,40 4148,98 12,3% 4230,23 10,1%
WIG-Odziez 13003,49 063,68 18,3% 8746,28 49.7%
WIG-Paliwa 7472,89 5222,62 43,1% 6659,93 12,2%
WIG-Spozywczy 3018,59 2692,89 12,1% 2185,81 38,1%

Zrédto: GPW, Departament Maklerski Banku Handlowego

W I kwartale 2025 roku rynek pierwotnych ofert publicznych charakteryzowat sie niewielka aktywnoscia, jednak w lutym
na Gtownym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie zadebiutowata spoétka Diagnostyka S.A. Oferta o
wartoséci 1,7 mld zt czyni jg jedna z najwiekszych ofert zrealizowanych na GPW w ostatnich latach. Jednocze$nie wciaz
kontynuowany byt trend delistingu spotek (-4 spotki), stad na koniec marca przedmiotem handlu na GPW byty akcje 408
spotek, w tym 43 zagranicznych podmiotéw. taczna kapitalizacja spdétek notowanych na gtéwnym parkiecie osiggneta
1865,2 mld zt, z czego 47,8% stanowity spotki krajowe (890,6 mld zt w ujeciu nominalnym).
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Wartos¢ obrotu akcjami i obligacjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami
pochodnymi na GPW

Zmi % Zmi %
Ikw.2025  IVkw.2024 2Miana(®) 0 2024 Zmiana(%)

kw./kw.? r./r.?
Akcje (mIn zt)? 227276 173171 31,2% 169 430 34,1%
Obligacje (mln zt) 2468 1780 38,7% 2426 1,7%
Kontrakty terminowe (tys. szt.) 7280 5633 29,2% 7231 0,7%
Opcje (tys. szt.) 118 116 1,7% 88 34,1%
1) dane bez wezwari

2) réznice moga wynikac z zaokragleri
Zrédto: GPW, Departament Maklerski Banku Handlowego.

5  Sytuacjaw sektorze bankowym

Wedtug danych opublikowanych przez Narodowy Bank Polski, wolumen kredytéw udzielonych przedsiebiorstwom
niefinansowym wzrést na koniec marca 2025 roku, 0 1,8% r./r. (7,4 mld zt) do poziomu 417 mld zt. Najsilniejszy wzrost
odnotowano w obszarze kredytéw inwestycyjnych (+4,0%r./r., 6,1 mld zt). Nastepne miejsce zajety kredyty o charakterze
biezacym, ktérych wolumen wzrést o 2,4% r./r. (3,9 mld zt). Natomiast w kategorii kredytéw na nieruchomosci nie
odnotowano istotnych zmian. Pod wzgledem waluty kredytu, wzrost wolumenu kredytéw ztotowych (+2,4% r./r., 6,8
mld zt) byt istotnie wyzszy, niz wzrost wolumenu kredytéw w walutach obcych (+0,5% r./r., 596 min zt).

Pod wzgledem terminéw zapadalnosci najwyzsze tempo wzrostu odnotowano w kategorii kredytéw o zapadalnosci do
1 roku wiacznie (+4,5% r./r.) Podobna dynamika wzrostu (+4,1% r./r.) charakteryzowata wolumen kredytéw o
zapadalnosci od 1roku do 5 lat. Najstabiej w tym zestawieniu wypadt portfel kredytéw dtugoterminowych (zapadalnosé
powyzej 5 lat), ktérych wolumen wzrést jedynie 0 1,6% r./r.

Saldo naleznosci od gospodarstw domowych na koniec marca 2025 roku wzrosto 0 2,9% r./r., 22,2 mld zt, osiggajac
poziom niemal 794 mld zt. Jednoczesnie kontynuowany byt trend spadku wolumenu naleznosci walutowych (-24,0%
r./r., 17,1 mld zt) przy jednoczesnym wzroscie wolumendw naleznosci ztotowych (+5,6% r./r., 39,3 mld zt). Tendencja ta
jest wynikiem zmian w portfelu kredytéw na nieruchomosci, gdzie w zasadzie nie udziela sie juz nowych kredytow w
walutach obcych, a dotychczasowy portfel jest systematycznie przewalutowany badz spisywany (-24,0%r./r., 16,6 mld
z1), przy jednoczesnie silnym popycie na kredyty ztotowe (+6,2% r./r., 26,6 mld zt). tacznie wolumen kredytéw na
nieruchomosci wzrést 0 2,0%r./r., 10,0 mld zt. Nieco gorsza dynamike wykazat portfel kredytow o charakterze biezacym
dla przedsigbiorcéw i rolnikow indywidulanych (+1,1% r./r., 0,5 mld zt), natomiast w portfelu kredytéw inwestycyjnych
odnotowano duzy spadek wolumenu (-6,5% r./r, 1,1 mld zt). Z kolei w obszarze kredytow konsumpcyjnych odnotowano
wzrost wolumenu 0 6,3% r./r., 12,5 mid zt.

Pod wzgledem struktury terminowej najwyzsza dynamike odnotowano w przypadku kredytéw o zapadalnosci od1do 5
lat (+12,6% r./r.), przy jedynie niewielkim wzroscie kredytow o dtuzszej zapadalnosci (+2,0% r./r.) wynikajacej z
opisanych juz wyzej tendencji w kredytach hipotecznych, podczas gdy wolumen kredytow biezacych (do 1 roku) spadt o
3,6%r./r.

W ujeciu rocznym jakos$¢ portfela kredytowego w sektorze bankowym ulegta poprawie —udziat kredytow niepracujacych
(koszyk 3) klientéw z sektora niefinansowego (wraz z sektorem publicznym) wynidst na koniec lutego 2025 r. 4,7%, co
oznacza poprawe o 0,4 p.p. r./r. Najwieksza poprawe odnotowano w obszarze kredytéw konsumpcyjnych (-1,7 p.p. r./r.
do 6,6%), a takze w portfelu kredytow dla matych i $rednich przedsigbiorstw (-1,0 p.p. r./r. do poziomu 6,8%). Kredyty
mieszkaniowe gospodarstw domowych w PLN wcigz charakteryzuja sie najlepsza jakoscig sposrod wszystkich rodzajow
kredytow (1,3%, -0.2 p.p r./r.), poprawie ulegta tez jako$¢ kredytow hipotecznych w pozostatych walutach (-3,3 p.p.r./r.
do poziomu 5,3%). Znacznie pogorszyta sie natomiast terminowosci obstugi kredytéw dla duzych przedsiebiorstw (+3,1
p.p. r./r. do poziomu 7,0%), w rezultacie czego po raz pierwszy w historii jakos$¢ portfela kredytow dla duzych
przedsiebiorstw jest gorsza niz portfela kredytéw dla MSP.

Wolumen depozytéw przedsigbiorstw niefinansowych wzrést na koniec marca 2025 roku o 5,9% r./r., 28,2 mld zt,
osiggajac poziom ponad 505 mld zt. Wzrost ten napedzany byt wysoka dynamika depozytéw terminowych (+9,8%r./r.,
16,1 mld z1), a takze wzrostem wolumenu depozytéw biezacych 0 3,9% r./r., 12,1 mld zt.

W tym samym czasie wolumen zobowigzan bankéw wobec gospodarstw domowych utrzymywat znacznie szybsza
dynamike, przekraczajac poziom 1 368 mid zt (+9,8% r./r., 121,6 mld zt). W tym przypadku to dynamika wolumenu
depozytow biezacych (+11,4% r./r., 97,6 mld zt) byta niemal dwukrotnie wyzsza, niz dynamika wolumenu depozytéw
terminowych (+6,2%r./r., 24,0 mid zt).

Sektor bankowy dobrze rozpoczat 2025 rok wypracowujac w pierwszych dwdch miesigcach 2025 roku niemal 8,2 mid
zt zysku netto, to jest +11,1% (815 min zt) wiecej niz w analogicznym okresie 2024 roku. W dalszym ciggu utrzymuje sie
wysoka dynamika przychodéw. Wynik odsetkowy wzrést o 1,6 mld zt (+9,3% r./r.). Odnotowano natomiast spadek
wyniku z tytutu optat i prowizji (-1,7% r./r., 56 min zt). Pozostate przychody wzrosty o0 184 min zt (+20,6% r./r.). tacznie,
przychody sektora bankowego przekroczyty poziom 23,1 mld zt, to jest o0 1,7 mld zt (+8,1% r./r.) wiecej niz w okresie
styczen luty 2024 roku. Banki odnotowaty wyzsza dynamike kosztow (+9,4% r./r., 788 min zt do poziomu 9,2 mld zt), a
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takze wysoki wzrost amortyzacji (+7,4% r./r., 63 min zt do poziomu 914 min zt), co poskutkowato nieznacznym
pogorszeniem wskaznika efektywnosci kosztowej (koszty/dochody) z 43% na 44%. Zapowiedziany juz wzrost sktadki
na Fundusz Przymusowej Restrukturyzacji i powrét do pobierania sktadki na Fundusz Gwarancyjny Bankéw przetoza sie
na wyzsze koszty sektora i zostana zaksiegowane w marcu 2025 roku, przyczyniajac sie do dalszego pogorszenia
wskaznika kosztow do dochoddéw. Gtéwna przyczyna wzrostu kosztéw pozostaje jednak silna dynamika kosztéow
pracowniczych, a takze wzrost cen towardw i ustug nabywanych przez banki. W pierwszych dwéch miesigcach 2025
roku banki poniosty tez stosunkowo niskie koszty z tytutu zawigzanych rezerw i strat kredytowych siegajacych tacznie
1,1 mld zt (-16% r./r., 215 mIn zt). W marcu 2025 roku nastgpi tez najprawdopodobniej kolejny wzrost wysokosé rezerw
zwigzanych z toczacymi sie postepowaniami w sprawie kredytéw hipotecznych w walutach obcych. Spodziewany jest
réwniez dalszy wzrost podatku bankowego, ktérego wysokosé za pierwsze dwa miesigce 2025 roku znalazta sie w
okolicach 1 mld zt. Natomiast z tytutu podatku dochodowego banki zaptacity 2,7 mld zt, to jest +6,3% r./r., (162 min zt).

6  Wptyw wojny w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku doszto do bezprecedensowego wydarzenia, jakim jest inwazja wojsk rosyjskich na
niepodlegte panstwo Ukraine. Wybuch wojny w kraju, ktéry sasiaduje z Polska, ma istotny wptyw na otoczenie
gospodarcze i Srodowisko operacyjne, w jakim funkcjonuje Grupa.

Zarzad Grupy monitoruje sytuacje wybuchu wojny w Ukrainie i jej bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ kredytowa i
zwigzana z ryzykiem operacyjnym (gtownie zagrozeniem w cyberprzestrzeni). W przypadku dziatalnosci kredytowej,
Bank nie prowadzi aktywnosci w Ukrainie, Rosji ani na Biatorusi, a ekspozycja kredytowa Banku wobec firm istotnie
zaangazowanych w tych krajach jest nieistotna.

7  Analiza finansowa wynikéw Grupy Kapitatowej Banku

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na koniec | kwartatu 2025 roku suma bilansowa wyniosta 77,2 mld zt, co stanowi wzrost o 4,7 mld zt (tj. 6,5%) w
poréwnaniu do konca 2024 roku.

Pod wzgledem aktywow, najwieksza nominalna zmiana w bilansie miata miejsca na linii naleznosci od klientéw, ktére
na koniec marca 2025 roku wyniosty 24,8 mld zt i byty wyzsze o 3,5 mld zt (tj. 16,2% lub 5,2% z wytaczeniem transakcji
reverse repo) w stosunku do korica 2024 roku z powodu istotnego wzrostu wolumendéw kredytowych w segmencie
Bankowosci Instytucjonalnej. Udziat naleznosci od klientéw w sumie aktywoéw wynidst 32,2% na koniec marca 2025
roku.

Najwiekszy udziat w sumie aktywow na koniec | kwartatu 2025 roku, wynoszacy 39,8%, miaty inwestycyjne dtuzne
aktywa finansowe, ktorych saldo wzrosto w stosunku do korica 2024 roku o 620,2 min zt (tj. 2,1%) w wyniku wyzszego
wolumenu bondéw pienieznych NBP.

Wartosc kredytow netto w segmencie Bankowosci Instytucjonalnej, bedgca suma naleznosci od podmiotéw sektora
finansowanego i od podmiotéw sektora niefinansowego — klienci instytucjonalni, wyniosta 18,8 mld zt, co oznacza
wzrost o prawie 3,5 mld zt (tj. 22,7%) w poréwnaniu do korica 2024 roku (7,5% z wytaczeniem transakcji reverse repo i
dotyczyt wyzszych wolumendw kredytowych). Jednoczesnie korporacyjni klienci sektora niefinansowego rowniez
wykazywali wiekszy popyt na kredyt, w | kwartale 2025 roku warto$¢ nowo udzielonych kredytéw, podwyzszenie badz
przedtuzenie istniejgcego finansowania wzrosto trzykrotnie w poréwnaniu do | kwartatu 2024 roku oraz dwukrotnie w
poréwnaniu do IV kwartatu 2024 roku. Szczegdtowy podziat aktywow wg poszczegdlnych segmentdéw w ujeciu
zarzadczym znajduje sie w Nocie 9.

Wolumen kredytéw netto udzielonych klientom indywidualnym nieznacznie spadt wobec stanu na koniec grudnia
2024 roku (spadek o 36,3 min zi, tj. 0,6%) i wynidst nieco ponad 6,0 mld zt. Powyzszy spadek dotyczyt naleznosci
niezabezpieczonych spowodowany nizszym saldem kart kredytowych (spadek o 90,3 min zt, tj. 4,4% r./r.), co zostato
czesciowo skompensowane przez wzrost pozyczek gotéwkowych (wzrost 0 35,1 min zt, tj. 2.2% r./r.), dzieki powrotowi
do wyzszej konsumpcji obserwowanej wsrdd klientédw indywidualnych.
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Struktura aktywow Grupy wg stanu na Struktura aktywow Grupy wg stanu na
31.03.2025 31.12.2024

n Imwestycyjne duzne akiywa
finansowe

n Naleznodciod klientow
m Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

u Kasa, operacje z Bankiem
Centralmym

1 Naleznodci od bankdw

Pozostsls

Naleznosci od klientow

Zmiana
31.03.2025 31.12.2024 o
tys. zt %

Naleznosci od podmiotéw sektora finansowego, w tym: 8245276 5107 751 3137525 61,4%

naleznosci z tytutu kredytéw i pozyczek, nienotowanych

dtuznych aktywoéw finansowych oraz lokat stanowigcych 5581830 4804343 777 487 16,2%

zabezpieczenie

naleznosci z tytutu zakupionych papieréw 2663 446 303408 2360038 777.8%

wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu ’
:lzl::osm od podmiotow sektora niefinansowego, 16 572 821 16 259 495 313326 1,9%
Klientow instytucjonalnych* 10571384 10221799 349 585 3,4%
Klientéw indywidualnych, z tego: 6001437 6037696 (36 259) (0,6%)

naleznosci niezabezpieczone 3650179 3691071 (40 892) (1,1%)

kredyty hipoteczne 2351258 2346625 4633 0,2%
Naleznosci od klientéw, razem 24 818 097 21367 246 3450851 16,2%

*Klienci instytucjonalni obejmuja przedsiebiorstwa, sektor publiczny, spotki paristwowe i prywatne, spdtdzielnie,
przedsiebiorstwa indywidualne, instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych.

Naleznosci od klientéw wedtug klasyfikacji ryzyka kredytowego

Zmiana
w tys. zt 31.03.2025 31.12.2024
tys. zt %
Naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci (Etap 1), w tym: 22089063 18 569 574 3519489 19,0%
instytucji finansowych 8247958 5110 359 3137599 61,4%
podmiotéw sektora niefinansowego 13841105 13459 215 381890 2,8%
klientéw instytucjonalnych* 9158 887 8878518 280 369 3,2%
klientow indywidualnych 4682218 4580697 101521 2,2%
Naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci (Etap 2), w tym: 2645980 2702016 (56 036) (2,1%)
instytucji finansowych 1 15 (4) (26,7%)
podmiotéw sektora niefinansowego 2645969 2702001 (56 032) (2,1%)
klientéw instytucjonalnych* 1376 830 1282206 94624 7,4%
klientow indywidualnych 1269139 1419795 (150 656) (10,6%)
Naleznosci z rozpoznana utrata wartosci (Etap 3), w tym: 612770 622 047 (9277) (1,5%)
podmiotéw sektora niefinansowego 612 770 622047 (9 277) (1,5%)
klientéw instytucjonalnych* 264 421 280708 (16 287) (5,8%)
klientéw indywidualnych 348 349 341339 7010 2,1%
Naleznosci udzielone z utrata wartosci, w tym: 19 401 19 320 81 0,4%
podmiotéw sektora niefinansowego 19 401 19320 81 0,4%
klientéw instytucjonalnych* 316 875 (559) (63,9%)
klientéw indywidualnych 19 085 18 445 640 3,5%
Naleznosci od klientéw brutto razem, w tym: 25367214 21912957 3454257 15,8%
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31.03.2025 31.12.2024

instytucji finansowych 8247969 5110374 3137595 61,4%
podmiotéw sektora niefinansowego 17119 245 16 802583 316 662 1,9%
klientéow instytucjonalnych* 10800454 10 442 307 358147 3,4%
klientéw indywidualnych 6318 791 6 360 276 (41 485) (0,7%)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (549 117) (545 711) (3406) 0,6%
Naleznosci od klientéw netto, razem 24 818 097 21367 246 3450851 16,2%
Wskaznik pokrycia odpisami z tytutu utraty wartosci
naleznosci 68,0% 66,2%
z rozpoznana utrata wartosci
klientdw instytucjonalnych* 62,7% 58,9%
klientéw indywidualnych 73,7% 73,7%
Wskaznik kredytéw nieobstugiwanych (NPL)** 2,5% 2,9%

*Klienci instytucjonalni obejmuja m.in. przedsiebiorstwa, sektor publiczny, spdtdzielnie, przedsiebiorcéw indywidualnych,
instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych.

**Wskaznik kredytéw nieobstugiwanych okreslony jest jako stosunek Naleznosci z rozpoznana z utratg wartosci oraz Naleznosci
udzielonych z utrata wartosci do Naleznosci od klientdw brutto.

Na koniec | kwartatu 2025 roku taczna suma zobowiazan wyniosta 66,8 mld zt, co stanowi wzrost o 4,2 mid zt
(tj. 6,7%) w poréwnaniu do korica 2024 roku. W | kwartale 2025 roku zobowiazania wobec klientéw - depozyty
stanowity dominujace zrédto finansowania dziatalnosci Grupy (ich udziat wynidst 75,4% zobowigzan i kapitatu wtasnego
Grupy) i na dzien 31 marca 2025 roku osiggnety poziom 58,2 mld zt., co oznacza wzrost o 4,2 mld zt (tj. 7,8%) w
poréwnaniu do konca 2024 roku, co jest konsekwencja wzrostu sald depozytéw terminowych o 7,1 mid zt, tj. 40,7%.
przede wszystkim w obszarze sektora publicznego w segmencie Klientéw Instytucjonalnych.

Powyzszy wzrost zostat czesciowo skompensowany przez nizsze saldo srodkéw na rachunkach biezacych (spadek o0 2,7
mld zt, tj. 7,5% w stosunku do korica 2024 roku) gtéwnie wsrdéd korporacyjnych podmiotéw sektora niefinansowego.

Wolumen depozytéw w segmencie Bankowosci Instytucjonalnej na koniec 31 marca 2025 roku wyniést 37,5 mid zt i
byt wyzszy o prawie 4,2 mld zt (tj. 12,5%) w poréwnaniu do korica 2024 roku. Powyzszy wzrost dotyczyt przede wszystkim
salda na depozytach terminowych klientéw korporacyjnych i sektora publicznego. Szczegdtowy podziat pasywoéw wg
poszczegdlnych segmentow w ujeciu zarzadczym znajduje sie w Nocie 9.

Wolumen depozytéw w segmencie Bankowosci Detalicznej wynidst 20,2 mld zt i zanotowat nieznaczny wzrost 0 165,5
min zt (tj. 0,8%) wobec stanu na koniec grudnia 2024 roku jako konsekwencja wyzszego salda depozytéw terminowych
0 320 min zt, (tj. 3,7%) w zwiazku z ich atrakcyjnym oprocentowaniem dla klientéw ze strategicznej grupy klientow
(Citigold Private Client i Citigold).

Struktura zobowigzan Grupy wg stanu na Struktura zobowigzan Grupy wg stanu na
31.03.2025 31.12.2024

n Zobowigzania wobec
Klientow

m Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu

u Zbowigzania wobec
bankow

u Pozostate

Wskaznik kredytéw do depozytéw na koniec marca 2025 roku wyniést 43% w poréwnaniu do 40% na 31 grudnia 2024
roku oraz do 39% na 31 marca 2024 roku.
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Zobowiazania wobec klientéw

31.03.2025 31.12.2024
Srodki na rachunkach biezacych, z tego: 33379007 36 099094 (2720087) (7,5%)
podmiotéw sektora finansowego 1743953 1748 848 (4 895) (0,3%)
podmiotéw sektora niefinansowego, z tego: 31635054 34350246 (2715192) (7,9%)
klientow instytucjonalnych* 20405078 22965002 (2559924) (11,1%)
klientéw indywidualnych 11229 976 11385244 (155 268) (1,4%)
Depozyty terminowe, z tego: 24392562 17 338138 7054424 40,7%
podmiotéw sektora finansowego 2363037 2249188 113 849 5,1%
podmiotéw sektora niefinansowego, z tego: 22029525 15088 950 6940575 46,0%
klientéw instytucjonalnych* 13014 298 6394 520 6619778 103,5%
klientéw indywidualnych 9015227 8694 430 320797 3,7%
Depozyty razem 57771569 53437232 4334 337 8,1%
Pozostate zobowiazania 419 968 547 800 (127832) (23,3%)
Zobowiazania wobec klientéw, razem 58191537 53985032 4206 505 7,8%

*Klienci instytucjonalni obejmuja przedsiebiorstwa, sektor publiczny, , spétdzielnie, przedsigbiorcéw indywidualnych, instytucje
niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych.

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Wplyw poszczegolnych elementéw rachunku zyskow i strat na wynik netto w | kwartale 2025 roku (w min zi)

+46 (45)

(11 +3 * I (13) (6) (@) -8

1Q'24 zysk netto Wynik odsetkowy - Wynik odsetkowy - Wynik prowizyjny Wynik na Wynik tradingowy Pozostate Koszty operacyjne  Koszty ryzyka  Podatkibankowy i 1Q'25 zysk netto
klientowski papiery diuzne inwestycyjnych  (wt. wynik na Fx} przychody dochodowy
diuznych aktywach
finansowych
W | kwartale 2025 roku Grupa osiggneta skonsolidowany zysk netto w wysokosci 435,0 min zt, co oznacza spadek o
19,0 min zt (tj. 4,2%) w stosunku do | kwartatu 2024 roku, gtéwnie z powodu nizszych przychodéw ze wzgledu na nizszy
wynik na rachunkowosci zabezpieczen (pozostate przychody).

Wynik z tytutu odsetek

e  Wynik z tytutu odsetek wyniost 789,6 min zt i byt nieznacznie nizszy o 8,3 min zt (tj. 1,0%) w poréwnaniu do |
kwartatu 2024 roku.

e  Przychody odsetkowe w | kwartale 2025 roku byty nieznacznie nizsze o 9,9 min zt (tj. 0,9%) w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosty nieco ponizej 1,1 mld zt. Po wytaczeniu ,przychoddéw odsetkowych
z tytutu instrumentéw w rachunkowosci zabezpieczen”, przychody odsetkowe wzrosty 0 12,8 min zt r./r. (tj. 1,2%
r./r.) gtéwnie z powodu wyzszych przychodéw odsetkowych od klientéw sektora finansowego (wzrost o 30,7 min,
tj. 50,0% r./r.), dzieki wyzszym wolumenom kredytowym. Jednoczesnie najwiekszy nominalny spadek przychodéw
odsetkowych zanotowaty naleznosci od bankéw o 25,2 min zt (tj. 22,2% r./r.) cze$ciowo skompensowane przez
wyzsze przychody odsetkowe od operacji z Bankiem Centralnym o 17,8 min zt (tj. 35,0%r./r.).

Koszty odsetkowe Grupy w | kwartale 2025 roku byty nieco nizsze o 1,6 min zt (tj. 0,5%) w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosty 306,1 min zt. Po wytaczeniu ,kosztéw odsetkowych z tytutu
instrumentéw w rachunkowosci zabezpieczen”, koszty odsetkowe wzrosty o 25,5 min zt, tj. 9.7% r./r.). Najwiekszy
udziat w kosztach odsetkowych stanowiag koszty od zobowigzan wobec klientéw, ktére zanotowaty wzrost 0 29,5
min zt (tj. 13,0 r./r.) ze wzgledu na wyzszy wolumen depozytéw terminowych.
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01.01- 01.01- Zmiana
31.03.2025 31.03.2024 tys. zt

Przychody z tytutu odsetek 1043590 1035533 8057 0,8%

z tytutu aktywow finansowych wycenianych wedtug 561479 551900 9579 1,7%
zamortyzowanego kosztu

operacji z Bankiem Centralnym 68 509 50729 17780 35,0%

naleznosci od bankéw 88 521 113749 (25228) (22,2%)

naleznosci od klientéw, z tego: 404 449 387422 17027 4,4%

podmiotéw sektora finansowego 92156 61429 30727 50,0%

podmiotéw sektora niefinansowego, w tym: 312293 325993 (13700) (4,2%)

od kart kredytowych 67694 74878 (7184) (9,6%)

z tytutu aktywow finansowych wycenianych w wartosci 482 111 483633 (1522) (0,3%)

godziwej przez inne catkowite dochody
inwestycyjnych dtuznych aktywéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody 4821 483633 (1522) (0.3%)
Przychody o podobnym charakterze 52188 70106 (17 918) (25,6%)
Z;;:ZL:LU dtuznych papieréw wartosciowych przeznaczonych do 20373 15755 4618 29,3%
z tytutu zobowigzan z ujemna stopa procentowa 104 10 94 940,0%
;;ﬁteu;;;r;ir:mentéw pochodnych w rachunkowosci 31711 54 341 (22 630) (41,6%)
1095778 1105 639 (9 861) (0,9%)
Koszty odsetek i koszty o podobnym charakterze
z tytutu zobowiazarn finansowych wycenianych wedtug (288 284) (262797) (25 487) 9.7%
zamortyzowanego kosztu
operacji z Bankiem Centralnym (1) (1) - -
zobowigzan wobec bankow (20 262) (34657) 14 395 (41,5%)
zobowigzan wobec klientéw, z tego: (256 634) (227102) (29 532) 13,0%
zobowigzan wobec podmiotéw sektora finansowego (38187) (34 466) (3721) 10,8%
zobowigzan wobec podmiotéw sektora niefinansowego (218 447) (192636 (25 811) 13,4%
kredytow i pozyczek otrzymanych (10302) - (10302) -
zobowigzan z tytutu leasingu (1085) (1037 (48) 4,6%
instrumentéw pochodnych w rachunkowosci zabezpieczen (17 858) (44927) 27 069 (60,3%)
(306142) (307 724) 1582 (0,5%)
Wynik z tytutu odsetek 789636 797 915 (8 279) (1,0%)

Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu optati prowizji w kwocie 150,8 min zt wobec 144,3 min zt w analogicznym okresie 2024 roku —wzrost
06,5min zt, tj. 4,5%r./r. ze wzgledu na wyzsze przychody z dziatalno$ci zwigzanej z rynkami kapitatowymi, w efekcie
czego najwyzszy nominalny wzrost zanotowany zostat na przychodach z tytutu dziatalnosci maklerskiej 0 12,5 min
zt, tj. 98,1% r./r. gtdwnie na skutek przeprowadzonej transakcji IPO spoétki Diagnostyka S.A. oraz transakcji
zwigzanej z emisja nowej serii akcji spotki CCC S.A. Jednoczes$nie Bank zanotowat wzrost przychoddéw z tytutu ustug
powierniczych o 4,1 min zt, tj. 13,6% r./r., dzieki akwizycji nowych klientéw.

Powyzsze wzrosty zostaty czesciowo skompensowane przez spadek przychoddéw prowizyjnych z tytutu
prowadzenia rachunkéw bankowych o 3,7 min zt, tj. 12,8% r./r., spadek przychoddw z tytutu swiadczenia ustug
zarzadzania $rodkami na rachunkach klientéw o 2,3 min zi, tj. 30,0% r./r. oraz spadek przychoddéw z tytutu kart
ptatniczych i kredytowych o0 2,1 min zt, tj. 7,2% r./r. m.in. ze wzgledu na nizsze przychody z tytutu FX.

Koszty z tytutu optat i prowizji w | kwartale 2025 roku wyniosty 30,3 min zt i byty wyzsze o 2,4 min zt r./r.
(tj. 8,5% r./r.). Wzrost ten dotyczyt przede wszystkim dziatalnosci brokerskiej z powodu wyzszych obrotow na GPW,
w ktérych posredniczyt Bank.

01.01- 01.01-

31.03.2025 31.03.2024

Przychody z tytutu optat i prowizji

z tytutu dziatalnosci kredytowej (inne niz ujete w 11863 12231 (368) (3,0%)

kalkulacji stopy procentowe;j) ’

z tytutu prowadzenia rachunkéw bankowych 25481 29 211 (3730) (12,8%)
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w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

01.01- 01.01- Zmiana
31.03.2025 31.03.2024 tys. zt
z tytu’r}J pos’r.ednictw.a} w sprzedgzy produktéw 1774 12186 (412) (3,4%)
ubezpieczeniowych i inwestycyjnych
z tytutu kart ptatniczych i kredytowych 26 931 29025 (2094) (7,2%)
z tytutu realizacji zlecen ptatniczych 26 881 28 067 (1186) (4,2%)
z tytutu ustug powierniczych 34056 29992 4064 13,6%
z tytutu dziatalnosci maklerskiej 25332 12789 12543 98,1%
ztytutu s’wiadcze'nia u’s’rug zarzadzania srodkami 5307 7577 (2270) (30,0%)
na rachunkach klientéw
zvtytu’ru udzielonych zobowiazan o charakterze 10917 8204 2713 33.1%
finansowym
inne 2530 2943 (413) (14,0%)
181072 172225 8847 5,1%

Koszty z tytutu optat i prowizji
z tytutu kart ptatniczych i kredytowych (9895) (9550) (345) 3,6%
z tytutu dziatalnosci maklerskiej (5014) (4154) (860) 20,7%
z tytutu optat KDPW (8820) (8 310) (510) 6,1%
z tytutu optat brokerskich (851) (1202) 351 (29,2%)
Inne (5725) (4711) (1014) 21,5%

(30 305) (27 927) (2378) 8,5%
Wynik z tytutu optat i prowizji 150767 144298 6 469 4,5%

e  Pozostate dochody operacyjne (tj. dochody pozaodsetkowe i pozaprowizyjne) w wysokosci 126,5 min zt wobec
138,4 min zt w | kwartale 2024 roku zanotowaty spadek o 11,9 min zt, tj. 8,6% r./r. — gtéwnie z powodu nizszego
wyniku na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji (spadek o0 44,8 min zt, tj. 33,1%r./r.) oraz z powodu
odnotowanej straty na wyniku na rachunkowosci zabezpieczen (2,4 min zt wobec zysku 7,8 min zt w | kwartale 2024
roku), co zostato czesciowo skompensowane przez wzrost wyniku na inwestycyjnych dtuznych aktywach
finansowych 0 46,2 min zt, tj. 754,4%r./r.).

Koszty dziatania i koszty ogdlnego zarzadu oraz amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych

® Koszty dziatania i ogolnego zarzadu wraz z amortyzacja w wysokosci 476,0 min zt wobec 470,3 min zt w
| kwartale 2024 roku, co oznacza wzrost w poréwnaniu do | kwartatu 2024 roku —wzrost 0 5,7 min zt (tj. 1,2%r./r.),
bedacy wynikiem wzrostu kosztéw pracowniczych o 17,0 min zt (tj. 8,8% r./r.) oraz kosztéw na rzecz Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego o 8,4 min zt, tj. 9.3% r./r. (wyzsza sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji
bankéw w ramach BFG o 5,9 min zt), czesciowo skompensowanych przez spadek amortyzacji 0 16,4 min zt (55,7%
r./r.) — dotyczacej segmentu Bankowosci Detalicznej oraz spadek kosztéw wynajmu i utrzymania nieruchomosci o
51 min zt, tj. 22,6% r./r.) w zwiazku z zakonczeniem remontu siedziby Banku i spadek kosztow optat
telekomunikacyjnych i sprzetu komputerowego o 2,9 min zt (tj. 4.8% r./r.). Wszelkie wydatki na oprogramowanie
wykorzystywane w segmencie dziatalnosci detalicznej zostaty ujete w kosztach biezacego okresu.

01.01- 01.01-

31.03.2025 31.03.2024
Koszty pracownicze (210 910) (193 927) (16 983) 8,8%
Koszty zwigzane z wynagrodzeniami (155 310) (141730) (13580) 9,6%
Premie i nagrody (25 480) (24 489) (991) 4,0%
Koszty ubezpieczen spotecznych (30120) (27708) (2412) 8,7%
Koszty ogélno-administracyjne (252 015) (246 818) (5197) 2,1%
Koszty optat telekomunikacyjnych i sprzetu komputerowego (57290) (60150) 2860 (4,8%)
Koszty us+ug obcych, w tym doradczych, audytorskich i (17 675) (16 577) (1098) 6.6%
konsultacyjnych
Koszty wynajmu i utrzymania nieruchomosci (17 419) (22 500) 5081 (22,6%)
Reklama i marketing (12 818) (10 594) (2224) 21,0%
Koszty ustug zarzgdzama gotowka, koszty ustug KIR i inne 7 61) (9372) 1761 (18,8%)
koszty transakcyjne
Koszty ustug zewnetrznych dotyczace dystrybucji produktow (15 286) (13161) (2125) 16,1%
bankowych
Koszty ustug pocztowych, materiatéw biurowych i poligrafii (1203) (1456) 253 (17,4%)
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01.01- 01.01- Zmiana
31.03.2025 31.03.2024 tys. zt %
Koszty nadzoru bankowego i kapitatowego (10799) (9105) (1694) 18,6%
Koszty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (98 243) (89850) (8 393) 9,3%
Pozostate koszty (13671) (14 053) 382 (2,7%)

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

. - (13 090) (29 527) 16 437 (55,7%)
niematerialnych
Koszty dziatania i koszty ogolnego zarzadu oraz amortyzacja
rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych, (476 015) (470 272) (5743) 1,2%

razem

Wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych aktywoéw finansowych oraz rezerw na
zobowiazania warunkowe

®  Wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych aktywoéw finansowych oraz rezerw na zobowigzania warunkowe
wynidst 2,4 min zt (pozytywny wptyw) na koniec | kwartatu 2025 roku w poréwnaniu do 10,4 min zt (pozytywny
wptyw) w | kwartale ubiegtego roku gtéwnie w obszarze Bankowosci Detalicznej z powodu rozwigzania odpiséw w |
kw. 2024 roku.

01.01- 01.01- Zmiana

31.03.2025 31.03.2024 tys. zt %

Wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych naleznosci od
bankdéw oraz ekwiwalentow srodkéw pienigeznych

utworzenie odpiséw (448) (390) (58) 14,9%
odwrdcenie odpisow 802 1234 (432) (35,0%)
354 844 (490) (58,1%)
Wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych naleznosci od
klientow
Wynik z tytutu utworzenia i odwrécenia odpiséw (1690) 6 895 (8 585) (124,5%)
utworzenie odpiséw (49149) (55700) 6551 (11,8%)
odwrdécenie odpisow 50502 66148 (15 646) (23,7%)
Inne (3043) (3553) 510 (14,4%)
Odzyski od sprzedanych wierzytelnosci 9 " (2) (18,2%)
(1681) 6906 (8587) (124,3%)
Wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
inwestycyjnych dtuznych aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
utworzenie odpiséw (1716) (3456) 1740 (50,3%)
odwrdécenie odpisow 1018 571 447 78,3%
(698) (2885) 2187 (75,8%)
¥Vynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych aktywow (2025) 4865 (6 890) (141,6%)
inansowych
utworzenie rezerw (5591) (4730) (861) 18,2%
rozwigzanie rezerw 10 051 10 303 (252) (2,4%)
Wynik z tytutu rezerw na zobowiazania warunkowe 4460 5573 (1113) (20,0%)
Wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych aktywoéw 2435 10438 (8 003) (76,7%)

finansowych oraz rezerw na zobowigzania warunkowe

3. Wskazniki

W | kwartale 2025 roku podstawowe wskazniki finansowe przedstawiaty sie nastepujaco:
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Handlowego
w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

Wybrane wskazniki finansowe I kw. 2025 I kw. 2024
ROE* 19,8% 26,4%
ROA** 1,8% 2,9%
Koszty/Przychody 44% 44%
Kredyty/Depozyty 43% 39%
Kredyty/Aktywa ogétem 32% 27%
Wynik z tytutu odsetek/przychody ogétem 74% 74%
Wynik z tytutu prowizji/przychody ogétem 14% 13%

*lloraz sumy wynikéw netto z czterech ostatnich kwartatéw do sredniego stanu kapitatu z czterech ostatnich kwartatéw po
wytaczeniu 100% zysku roku biezacego.

**|loraz sumy wynikdw netto z czterech ostatnich kwartatéw do sredniego stanu aktywdw z czterech ostatnich kwartatéw.
Koszty stanowiag sume nastepujacych pozycji ze skréconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat: Koszty dziatania i koszty
ogdlnego zarzadu oraz Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Przychody stanowia sume nastepujacych pozycji ze skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: Wynik z tytutu
odsetek, Wynik z tytutu optat i prowizji,

Przychody z tytutu dywidend, Wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji, Wynik na inwestycyjnych dtuznych
aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, Wynik na inwestycjach
kapitatowych i pozostatych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat, Wynik na rachunkowosci
zabezpieczen, Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych.

Kredyty stanowia Naleznosci od klientéw w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Depozyty stanowig Zobowigzania od klientéw w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Zatrudnienie w Grupie

01.01- 01.01- Zmiana
31.03.2025 31.03.2024*
Srednie zatrudnienie w | kwartale 3059 3020 39 1,3%
Stan zatrudnienia na koniec okresu 3058 301 a7 1,6%

*W 2024 roku Bank zmienit metodologie wyliczania sSredniego zatrudnienia oraz zatrudnienia na koniec okresu. We
wczesniejszych raportach okresowych zaréwno srednie zatrudnienie jak i zatrudnienie na koniec okresu byto wyliczane z
wytaczeniem pracownikéw nieobecnych w zwiazku z choroba, rodzicielstwem, badz urlopem bezptatnym. Obecnie Bank nie
stosuje tego wytaczenia. Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio zmienione.

Adekwatnosé kapitatowa

Wspdtczynniki kapitatowe obliczone zostaty wedtug zasad okreslonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajagcym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 wraz z pozniejszymi zmianami (,CRR”).

Ponizsza tabela prezentuje dane finansowe do wyliczenia wspoétczynnika wyptacalnosci Grupy.

w tys. zt 31.03.2025 31.12.2024

| Kapitat podstawowy Tier | 7150 866 7124915
Kapitat podstawowy Tier | 7150 866 7124915
Il Catkowity wymég kapitatowy, z tego: 2478886 2687736
wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego 1980377 1751377
wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka kontrahenta 80797 101817
wymaog kapitatowy z tytutu korekty wyceny kredytowej 7388 8688
wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu duzych zaangazowan - -
suma wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego 70713 113887
wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego 3396™M 711967
Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier | (%) 23,1% 21,2%
taczny wspétczynnik kapitatowy (%) 23,1% 21,2%

Dnia 16 grudnia 2024 r. KNF poinformowata, iz w procesie oceny nadzorczej oceniono wrazliwos$¢ Banku na ewentualna
materializacje scenariuszy stresowych, wptywajacych na poziom funduszy wtasnych oraz ekspozycji na ryzyko, jako
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niska oraz nie wyznaczyta dla Banku dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G) w celu zaabsorbowania potencjalnych
strat wynikajacych z wystapienia warunkéw skrajnych.

Wspodtczynniki kapitatowe Grupy pozostaja powyzej wymogdédw minimalnych wynikajacych z rozporzadzenia CRR,
ustawy o nadzorze makroostroznosciowym oraz zalecenia organu nadzorczego.

Bank jako podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedacy czescig globalnej instytucji o znaczeniu
systemowym spoza UE (Citigroup) w rozumieniu definicji zawartej w art. 4 pkt 136 CRR, musi spetniaé¢ nastepujace
wymogi w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 92a CRR:

a) wspotczynnik oparty na analizie ryzyka na poziomie 18%, odzwierciedlajgcy fundusze wtasne i zobowigzania
kwalifikowalne instytucji wyrazone jako odsetek tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko (TLAC TREA),

b) wspdtczynnik nieoparty na analizie ryzyka na poziomie 6,75%, odzwierciedlajacy fundusze wtasne i zobowigzania
kwalifikowalne instytucji wyrazone jako odsetek miary ekspozycji catkowitej (TLAC TEM).

Zgodnie z przepisami CRR, po powiekszeniu o wymog potaczonego bufora, wysoko$é¢ wymaganego minimalnego
poziomu TLAC TREA dla Banku na dziert 31 marca 2025 roku wynosi 20,84%, podczas gdy wspoétczynnik TLAC TREA
Banku na poziomie skonsolidowanym na koniec marca 2025 roku wynidst 26,45%.

Bank spetnia wymog TLAC TREA po powiekszeniu o wymag potaczonego bufora na dziert 31 marca 2025 .

W dniu 6 czerwca 2024 roku Bank zawart z Citibank Europe PLC z siedzibg w Dublinie umowe pozyczki
podporzadkowanej. W dniu 19 listopada 2024 r., zgodnie z informacja przedstawiong w komunikacie biezacym nr
37/2024 z 19 listopada 2024 roku, Zarzad Banku podjat decyzje o wykorzystaniu 250 min EUR pozyczki
podporzadkowanej ztacznej kwoty przyznanej w ramowej umowie pozyczki podporzadkowanej. Wartos¢ wykorzystanej
pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2025 roku to w przyblizeniu 1.046 milionédw PLN. Pozyczka klasyfikowana jest jako
zobowiazania kwalifikowalne, zaliczane na poczet spetnienia wymogoéw TLAC oraz MREL.

Od 1 stycznia 2025 roku weszty w zycie zmiany przepisdw wptywajace na poziom wymogoéw kapitatowych Grupy,
wynikajace z Rozporzadzen