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Grupa Kapitalowa Banku Handlowego w Warszawie S.A.

w tys. zt w tys. EUR**%*%*
IIT kwartal IIT kwartal IIT kwartal III kwartal
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajjco
okres od okres od okres od okres od
01/01/08 01/01/07 01/01/08 01/01/07

do 30/09/08 do 30/09/07 do 30/09/08 do 30/09/07
dane dotyczqce skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody z tytutu odsetek 1671879 1450 322 488 183 378 536
Przychody z tytulu prowizji 557 665 654 067 162 836 170 712
Zysk (strata) brutto 713 877 778 774 208 449 203 261
Zysk (strata) netto 565 886 618412 165 237 161 406
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych (1944 919) (122 229) (570 642) (32357)
Aktywa razem* 37069 116 38907 984 10876 131 10 862 084

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu* 27020 190 28 000 003 7927 762 7 816 863
Kapitat wlasny 5564 348 5432495 1632 588 1438119
Kapitat zaktadowy 522 638 522 638 153 343 138 356
Liczba akeji (w szt.) 130 659 600 130 659 600 130 659 600 130 659 600
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 42,59 41,58 12,49 11,01
Wspotczynnik wyptacalnosci (w %)* 12,29 12,86 12,29 12,86
o kel dloon gt pgg e pa h
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 4,33 4,73 1,26 1,24
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg (w zt / EUR) 4,33 4,73 1,26 1,24
dane dotyczqce skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Przychody z tytulu odsetek 1620013 1423 673 473 038 371 580
Przychody z tytutu prowizji 514 103 595 226 150 116 155 355
Zysk (strata) brutto 744 816 769 377 217 484 200 808
Zysk (strata) netto 603 161 612 849 176 121 159 954
Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych (1940 145) (105 882) (569 241) (28 030)
Aktywa razem* 35824972 38008 361 10 511 097 10 610 933
fﬁ;}gﬁ‘yﬁ)ﬁ; fg“j‘li"svzvtif yeeniane wedug 26201340 27443267 7687510 7661437
Kapitat wlasny 5477 690 5309 037 1607 162 1 405 437
Kapitat zaktadowy 522 638 522 638 153 343 138 356
Liczba akeji (w szt.) 130 659 600 130 659 600 130 659 600 130 659 600
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 41,92 40,63 12,30 10,76
Wspotczynnik wyptacalnosci (w %)* 11,86 12,06 11,86 12,06
Mool bl ovkdioien g e s
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykta (w zt / EUR) 4,62 4,69 1,35 1,22
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 4,62 4,69 1,35 1,22
(Zve;dzc;ljliaar[(}vfgl:::ub wyptacona dywidenda na jedna akcjg 475 410 139 1,09

*Porownywalne dane bilansowe wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.

**Porownywalne dane bilansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku, podstawq obliczenia wspolczynnika sq fundusze
wiasne z wylqczeniem funduszy uzupelniajqcych oraz pomniejszen sumy funduszy podstawowych i uzupetniajqcych.

***Przedstawione wskazniki dotyczq odpowiednio: wyplaconej dywidendy w 2008 roku z podziatu zysku za 2007 rok oraz
wyplaconej dywidendy w 2007 roku z podziatu zysku za 2006 rok.

**EEXRursy uzyte do przeliczenia zlotych na euro: pozycje bilansowe wg sredniego kursu NBP na dzien 30 wrzesnia 2008 roku —
3,4083 zt (na dzien 31 grudnia 2007 roku: 3,5820 zi; na dzien 30 wrzesnia 2007 roku: 3,7775 z1); pozycje rachunku zyskow i
strat wg kursu stanowiqcego Sredniq arytmetyczng kursow NBP na koniec kazdego miesiqca I, 11 i Il kwartatu 2008 roku —
3,4247 zt (1, 11 i I kwartatu 2007 roku: 3,8314 zi).
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Grupa Kapitalowa Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. z1

Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym
charakterze

Koszty odsetek i podobne koszty
Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytulu optat i prowiz;ji
Koszty optat i prowizji
Wynik z tytulu prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na handlowych instrumentach finansowych i
rewaluacji

Wynik na inwestycyjnych dtuznych papierach
warto$ciowych

Wynik na inwestycyjnych instrumentach
kapitatowych

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Wynik na pozostalych przychodach i kosztach
operacyjnych

Koszty dziatania banku i koszty ogdlnego zarzadu
Amortyzacja $rodkow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych

Wynik z tytulu zbycia aktywow trwatych

Zmiana stanu odpisOw (netto) na utratg wartosci
Zysk operacyjny

Udziat w zyskach (stratach) netto podmiotéw
wycenianych metoda praw wlasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Zysk na jedna akcje (w zt)
Rozwodniony zysk na jedna akcjg (w zt)

W tym:
Zysk netto nalezny udzialowcom jednostki
dominujacej

Zysk netto nalezny udziatowcom mniejszo$ciowym

III kwartal III kwartal III kwartal IIT kwartal
narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01/07/08 01/01/08 01/07/07 01/01/07
do 30/09/08 do 30/09/08 do 30/0907 do 30/0907
576 632 1671879 507 464 1450322
(241 619) (690 181) (200 651) (560 666)
335013 981 698 306 813 889 656
174 246 557 665 223 830 654 067
(24 105) (78 129) (32 515) (99 092)
150 141 479 536 191 315 554 975
368 5084 3472 4273
156 045 371 188 87 889 329914
8293 37 388 7135 17 875
- (168) 303 44 296
18 600 79 721 24 653 78 053
(7367) (26 774) (6 652) (34 290)
11 233 52 947 18 001 43763
(343 125) (1 085 639) (348 958) (1050 239)
(24 081) (73 912) (26 713) (82 198)
1267 2714 496 (94)
(22 638) (58 772) (10 638) 35025
272 516 712 064 229 115 787 246
4 1813 42 (8 472)
272 520 713 877 229 157 778 774
(56 805) (147 991) (50315) (160 362)
215715 565 886 178 842 618 412
130 659 600 130 659 600
4,33 4,73
4,33 4,73
565 886 618412



Grupa Kapitalowa Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Skonsolidowany bilans

Stan na dzien
w tys. z1

AKTYWA
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Dtuzne papiery wartosciowe dostgpne do sprzedazy
Inwestycje kapitalowe wyceniane metoda praw wiasnosci
Pozostale inwestycje kapitatowe
Kredyty, pozyczki i inne naleznosci
od sektora finansowego
od sektora niefinansowego
Rzeczowe aktywa trwate
nieruchomosci i wyposazenie
nieruchomosci stanowiqce inwestycje
Warto$ci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

PASYWA
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
depozyty
sektora finansowego
sektora niefinansowego
pozostale zobowiqzania
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Inne zobowiazania
Zobowigzania razem
KAPITALY
Kapital zaktadowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitaly razem

Pasywa razem

30.09.2008  31.12.2007
901244 3321503
4768636 5135708
7122625 6467638
56 541 58 388

20 609 21909
21184269 21205373
7110352 8718832
14 073 917 12 486 541
600 024 612 797
574 832 587 769
25192 25028
1281414 1284078
309 260 374 468
811 849 413 477

12 645 12 645
37069116 38907 984
3042111 4373146
27020190 28 000 003
25772334 26 896 411
5951024 7085042
19821310 19 811 369
1247 856 1103592
43921 37548

553 101 889

1397 993 792 314
31504768 33 304 900
522638 522638
3029703 3028809
(163367) (182 450)
1620036 1454355
555338 779 732
5564348 5603 084
37069116 38907 984




Grupa Kapitalowa Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym

. . Kapital z  Pozostate . . Kapital
Kapitat Kapitat L . Zyski Kapitaty
w tys. zI aktualizacji  kapitaty ... wlasny
zakladowy zapasowy zatrzymane mni€jszosci
wyceny — rezerwowe razem
Stan na 1 stycznia 2007 roku 522638 3027470  (81501) 1407081 542 115 - 5417803
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - - (63 696) - - - (63 696)
Przeniesienie wyceny
sprzedanych aktywow
finansowych dostgpnych do
sprzedazy na wynik finansowy - - (20 898) - - - (20898)
Odroczony podatek dochodowy
od wyceny aktywow
finansowych dostgpnych do
sprzedazy - - 17 047 - - - 17 047
Réznice kursowe - - - (134) (335) - (469)
Zysk netto - - - - 618 412 - 618 412
Dywidendy wyptacone - - - - (535704) - (535704)
Transfer na kapitaty - 1339 - 39867 (41 206) - -
Stan na 30 wrzesnia 2007 roku 522638 3028809 (149 048) 1446814 583 282 - 5432495
Kapitat P tat Kapital
Kapitat Kapitat ap_l & Z OZO? e Zyski Kapitaly apiia
wtys. zt aktualizacji kapitaty L wlasny
zakltadowy zapasowy zatrzymane mniejszosci
wyceny rezerwowe razem
Stan na 1 stycznia 2008 roku 522 638 3028809 (182450) 1454355 779 732 - 5603084
Wycena aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy - - 60 791 - - - 60 791
Przeniesienie wyceny
sprzedanych aktywow
finansowych dostgpnych do
sprzedazy na wynik finansowy - - (37388 - - - (3738%)
Odroczony podatek dochodowy
od wyceny aktywow
finansowych dostgpnych do
sprzedazy - - (4 320) - - - (4 320)
Roznice kursowe - - - (2 108) - - (2 108)
Zysk netto - - - - 565 886 - 565886
Dywidendy wyptacone - (615) - - (620982) - (621597)
Transfer na kapitaty - 1509 - 167789 (169 298) - -
Stan na 30 wrze$nia 2008 roku 522638 3029703 (163367) 1620036 555 338 - 5564348




Grupa Kapitalowa Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Skrocony skonsolidowany rachunek przeplywow pieniginych

/ III kwartal II kwartatl
w s, Z narastajaco narastajaco
okres od okres od

01/01/08 01/01/07

do 30/09/08 do 30/09/07

Stan $rodkéw pieni¢znych na poczatek okresu sprawozdawczego 3746 323 1321 162
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjne;j (1459 778) 342709
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej (67 511) (29 604)
Przeptywy $rodkoéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej (417 630) (435 334)
Stan Srodkow pieni¢znych na koniec okresu sprawozdawczego 1 801 404 1198 933
Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych (1944 919) (122 229)

Noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne o Banku i Grupie Kapitalowej Banku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Banku Handlowego w
Warszawie S.A. obejmuje dane Banku - jednostki dominujacej oraz jednostek od niego zaleznych
(razem zwanych dalej Grupa).

Bank Handlowy w Warszawie S.A. (,,Jednostka dominujaca”, ,,Bank™) ma siedzib¢ w Warszawie przy
ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa. Bank zostal powotany aktem notarialnym z dnia 13 kwietnia
1870 roku i jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy w Warszawie,
pod numerem KRS: 0000001538.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 000013037 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 526-030-02-91.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nicoznaczony.

Kapitat zaktadowy Banku wynosi 522 638 400 zt i podzielony jest na 130 659 600 akcji zwyktych na
okaziciela, o warto$ci nominalnej 4,00 zt kazda. Akcje Banku sa notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieré6w Warto$ciowych.

Grupa jest cztonkiem Citigroup Inc. Jednostka dominujaca dla Banku jest Citibank Overseas
Investments Corporation, podmiot zalezny od Citibank N.A.

Bank jest uniwersalnym bankiem komercyjnym, oferujacym szeroki zakres uslug bankowych w
obrocie krajowym i zagranicznym, dla oséb fizycznych i prawnych. Dodatkowo poprzez podmioty
zalezne Grupa prowadzi:

- dziatalno$¢ maklerska,
- ushugi leasingowe,
- dziatalno$¢ inwestycyjna.



Grupa Kapitalowa Banku Handlowego w Warszawie S.A.

W sktad Grupy wchodzi Bank oraz nastgpujace jednostki zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Udzial w kapitale/w glosach na
WZw %

30.09.2008 31.12.2007
Jednostki konsolidowane metodq pelng

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. Warszawa 100,00 100,00
Handlowy-Leasing Sp. z o.0. Warszawa 100,00 100,00
Handlowy Investments S.A. Luksemburg 100,00 100,00
PPH Spomasz Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 100,00 100,00

Jednostki wyceniane metodq praw wlasnosci

Handlowy Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00
Handlowy Investments II S.a.r.1. Luksemburg 100,00 100,00
Bank Rozwoju Cukrownictwa S.A. Poznan 100,00 100,00

W I kwartale 2008 roku struktura jednostek zaleznych nie ulegta zmianie.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za III kwartal 2008 roku zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna
sprawozdawczo$¢  finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Unig¢ FEuropejska i1 innymi
obowiazujacymi przepisami.

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzeniu $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za IIl kwartat 2008 roku sa zgodne z zasadami rachunkowos$ci przyjetymi i
opisanymi w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres konczacy sig
30 czerwca 2008 roku.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo przygotowane za okres od
1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku. Poréwnywalne dane finansowe zostaly
zaprezentowane za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrze$nia 2007 roku, a dla bilansu wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich w zaokragleniu do tysiaca ztotych.
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3. Sytuacja makroekonomiczna oraz sytuacja na rynku pieni¢Znym, walutowym i
kapitalowym

Dane publikowane w II polowie 2008 roku potwierdzity, ze polska gospodarka stopniowo
wyhamowuje. Produkcja przemystowa w III kwartale wzrosta przecigtnie o 3,4% r/r, wobec 8,5% w 11
kwartale, migdzy innymi pod wplywem stabszej produkcji na eksport. Sprzedaz detaliczna
wyhamowata w tym samym okresie do 11,2% r/r z 15,6% w Il kwartale. Pomimo spowolnienia
gospodarczego presja ptacowa utrzymata si¢ na wysokim poziomie, a przeci¢tne wynagrodzenia w
sektorze przedsigbiorstw wzrosty o 10,4% 1/r, wobec 12,1% w II kwartale.

Wskaznik inflacji w III kwartale 2008 roku wzrdst o 0,4 punktu procentowego i osiagnatl 4,7% 1/r,
przede wszystkim pod wpltywem wysokiej rocznej dynamiki cen zwiazanych z uzytkowaniem
mieszkania i no$nikami energii, a takze pod wptywem wzrostu cen zywnosci. Tym samym wskaznik
cen towarow i ustug konsumpcyjnych wzrdst znacznie powyzej celu inflacyjnego wtadz monetarnych,
ustalonego na poziomie 2,5%.

Pomimo wysokiej inflacji Rada Polityki Pieni¢znej wstrzymata sie od podwyzek stop procentowych,
obawiajac si¢ nadmiernego umocnienia zlotego oraz spowolnienia gospodarczego pod wplywem
ostabienia koniunktury w strefie euro. W rezultacie stopa referencyjna banku centralnego ksztattowata
si¢ w III kwartale na poziomie 6,00%. Jednoczesnie Rada Polityki Pieni¢znej w swoich oficjalnych
komunikatach poinformowata, iz nie mozna wykluczy¢ ewentualnych kolejnych podwyzek stop
procentowych w celu sprowadzenia inflacji do wyznaczonego celu.

W III kwartale 2008 roku z powodu trwajacych zaburzen wywotlanych przez kryzys kredytowy, na
rynkach finansowych utrzymywata si¢ zwigkszona awersja do ryzyka. Inwestorzy chetniej sklaniali si¢
ku bezpieczniejszym rynkom oraz aktywom, co miato odzwierciedlenie zar6wno w sytuacji na rynku
walutowym jak i rynku stopy procentowej. Globalny kryzys finansowy doprowadzil réwniez do
zaburzen na rynku pienigznym oraz wzrostu krotkoterminowych stop procentowych WIBOR oraz
LIBOR.

W III kwartale ztoty podobnie jak inne waluty rynkéw wschodzacych stopniowo tracit na wartosci.
Cho¢ waluta krajowa odrobita cze$¢ strat w wyniku zapowiedzi premiera o planie przyjecia euro w
Polsce w 2011 roku, jednakze aprecjacja ztotego byta krotkotrwata, a kurs polskiej waluty wobec euro
na koniec III kwartalu osiagnat poziom 3,41. Zloty tracit rowniez na warto$ci w stosunku do dolara w
wyniku czego na koniec Il kwartatu kurs USD/PLN osiagnat poziom 2,37.

II kwartat 2008 roku przynidst wyrazne pogorszenie nastrojow na lokalnym rynku kapitatlowym.
Nasilajacy si¢ kryzys na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz umorzenia z krajowych
funduszy inwestycyjnych znalazty swoje odzwierciedlenie w spadku wszystkich gtownych indekséw
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). WIG spadt w ostatnich trzech miesiacach
o ponad 9%, podczas gdy indeks najwigkszych spotek WIG20 stracit 8,2%. Najbardziej ucierpiaty
spotki o najmniejszej kapitalizacji — sWIGS8O0 stracit 16,6%, osiagajac poziom 9.460 pkt..

Analizujac stopy zwrotu indekséw sektorowych, najmocniejszy okazat si¢ sektor telekomunikacyjny
(gtownie za sprawa Telekomunikacji Polskiej), ktory zyskat w III kwartale 2008 roku 8,5%. Najmnie;j
odporne na zawirowania na rynkach $wiatowych byly spotki z sektora deweloperskiego (-26,8%
kw/kw) oraz spozywczego (-20,3% w pordwnaniu z koncem II kwartatu 2008 roku).

Od poczatku roku na gléwnym parkiecie pojawito si¢ 26 spolek, z czego 3 zadebiutowaly w III
kwartale. Na koniec wrzesnia 2008 roku na gléwnym parkiecie notowane byly akcje 368 spotek,
wsrod ktorych 25 to podmioty zagraniczne.

Kapitalizacja spotek notowanych na GPW wyniosta 621 mld zt (-17% kw/kw oraz -26% 1/t ), z czego
57% stanowity spotki krajowe (+7pp w poréwnaniu z II kwartalem).



Grupa Kapitalowa Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Indeksy rynku akcji wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2008 roku

Zmiana (%)

Indeks 30.09.2008 30.06.2008 30.09.2007 Zmiana (%) r/r
kw/kw

WIG 37 367,33 41 146,26 (9,2%) 60 368,92 (38,1%)
WIG-PL 37207,87 40 550,50 (8,2%) 59 999,98 (38,0%)
WIG20 238422 2 591,09 (8,0%) 3 633,64 (34,4%)
mWIG40 225223 2 649,88 (15,0%) 4 568,14 (50,7%)
sWIGS80 9 460,33 11 346,34 (16,6%) 17 993,12 (47,4%)
Subindeksy sektorowe
WIG-Banki 5956,56 6 009,90 (0,9%) 8426,28 (29,3%)
WIG-Budownictwo 6 021,32 6 754,71 (10,9%) 10 076,37 (40,2%)
WIG-Deweloperzy 2 119,62 2 896,05 (26,8%) 5509,96 (61,5%)
WIG-Informatyka 1264,77 1302,84 (2,9%) 1971,78 (35,9%)
WIG-Media 333255 3435,90 (3,0%) 4 481,56 (25,6%)
WIG-Przemyst paliwowy 2401,14 2320,08 3,5% 3 734,17 (35,7%)
WIG-Przemyst spozywczy 1837,85 2306,41 (20,3%) 3791,62 (51,5%)
WIG-Telekomunikacja 1 308,86 1206,28 8,5% 1206,44 8,5%

Zrédio: GPW, Dom Malklerski Banku Handlowego S.A.

Warto$¢ obrotu akcjami i obligacjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi na
GPW w III kwartale 2008 roku

Zmiana (%) Zmiana (%)

w mlin zI III kw. 2008 1T kw. 2008 III kw. 2007

kw/kw r/r
Akcje 75338 69 231 8,8% 109 918 (31,5%)
Obligacje 616 715 (13,8%) 716 (14,0%)
Kontrakty terminowe (%ys. szt.) 2 804 2 626 6,8% 2783 0,8%

Zrédlo: GPW, Dom Malklerski Banku Handlowego S.A.

Pomimo kontynuacji niekorzystnych tendencji na krajowym rynku akcji, warto§¢ obrotu akcjami
wzrosta w pordwnaniu z II kwartatem o prawie 9% i wyniosta 75,3 mld zt. W stosunku do III kwartatu
ubiegtego roku nastapil spadek obrotow o 31,5%.

W okresie lipiec-wrzesien zaobserwowano spadek aktywnosci inwestorOw na rynku papierow
dtuznych. Laczna warto§¢ obrotow obligacjami osiagneta poziom 616 min zt wobec 715 min zt w II
kwartale oraz 716 mln zt w analogicznym okresie zesztego roku.

Niesprzyjajace warunki na rynku kasowym przelozyly si¢ na nieznaczny wzrost zainteresowania
inwestorow instrumentami pochodnymi. Wolumen kontraktow terminowych przekroczyt 2,8 min
sztuk, co oznacza wzrost 0 6,8% kw/kw 1 jest zblizony do poziomu z III kwartatu 2007 (+0,8%).

W najblizszym kwartale nie spodziewamy si¢ poprawy koniunktury na rynku papierow
warto§ciowych. Obawy zwigzane z kryzysem w sektorze finansowym, spowolnienie gospodarcze oraz
kontynuacja fali umorzen z funduszy inwestycyjnych przyczynia si¢ do zwigkszenia awersji do
inwestowania w akcje 1 poglebienia niepewnosci, co do dalszego ksztattowania si¢ sytuacji na GPW.

4. Sytuacja w sektorze bankowym

Pomimo bardzo trudnej sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych polski sektor bankowy
utrzymuje wysokie tempo wzrostu. Wyniki IIT kwartatu 2008 roku wskazuja, iz banki w Polsce nadal
znajduja si¢ w dobrej kondycji finansowej, a zawirowania na globalnym rynku nie wplyngly w
znaczacy sposob na prowadzona przez nie dziatalnos¢ oraz osiagane rezultaty. W III kwartale 2008
roku wynik netto sektora bankowego przekroczyt 4 mld zt i byl wyzszy od uzyskanego w
analogicznym okresie roku ubieglego o 21%. Jednoczesnie przychody sektora bankowego wzrosty o
23%, podczas gdy dynamika wzrostu kosztow osiagngta poziom 16%. W wyniku tego, wskaznik
kosztow do przychodoéw obnizyt si¢ z poziomu 56% w 111 kwartale 2007 do 53% w III kwartale 2008.
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Istotny wplyw na wzrost przychodow sektora miata poprawa wyniku z tytutu odsetek (25% r/r), a
takze znaczny wzrost wyniku z pozycji wymiany (120% t/r). Istotny, negatywny wptyw na wynik
sektora bankowego miata roéwniez réznica wartosci rezerw 1 aktualizacji, ktéra osiagnela najwyzszy
poziom od IV kwartalu 2003 roku, a w ujgciu rocznym byta wyzsza od zanotowanej w III kwartale
2007 o 108%.

Duze znaczenie dla wzrostu wynikow polskiego sektora bankowego odgrywa utrzymujacy sig,
dynamiczny przyrost aktywow. W III kwartale 2008 suma bilansowa sektora wzrosta o 22% r/r
osiagajac prawie 950 mld zt. Kredyty dla przedsigbiorstw wzrosty w tempie 26% 1/r oraz 7% kw./kw.,
podczas gdy wzrost depozytow przedsigbiorstw ksztaltowat si¢ na poziomie 8% r/r i 4% kw./kw.
Oznacza to, ze przedsigbiorstwa nadal w duzej mierze korzystaja z kredytu bankowego, jako zrodta
finansowania dziatalnos$ci. Jeszcze wyzsza dynamika wzrostu charakteryzowal si¢ wolumen kredytow
dla os6b prywatnych, wynoszaca odpowiednio 37% w ujgciu rocznym i 10% w ujeciu kwartalnym.
Istotny wptyw na wzrost tej kategorii miaty kredyty hipoteczne, ktéorych wolumen w III kwartale 2008
roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007 wzrdést o 40%, a w ujeciu kwartalnym
zwigkszyt sig¢ 0 12%. Z kolei depozyty oséb prywatnych wzrosty w tempie 25% t/r i 5% kw./kw., co
$wiadczy o utrzymujacym si¢ trendzie polegajacym na przenoszeniu $rodkow przez klientow z
funduszy inwestycyjnych, osiagajacych ostatnio negatywne stopy zwrotu, do bankow, oferujacych
bezpieczne oraz atrakcyjnie oprocentowane lokaty.

W rezultacie wskaznik kredytow dla sektora niefinansowego do depozytow tego sektora osiagnat
warto$¢ 111%, a roznica wartosci wolumenu kredytow i depozytéw przekroczyta 50 mld zt.

5. Analiza finansowa wynikéw Grupy Kapitalowej Banku

= Bilans

Na koniec IIT kwartatu 2008 roku suma bilansowa wyniosta 37,1 mld zt w porownaniu do 38,9 mld zt
na koniec 2007 roku, co stanowi spadek o 1,8 mld zt (tj. 4,7%). Spadek zostat spowodowany nizszym
saldem $rodkéw na rachunku biezacym w NBP na dzien 30 wrzesnia 2008 roku niz miato to miejsce
na dzien 31 grudnia 2007 roku (zmniejszenie o 2,4 mld zt, tj. 73%). Zmiana salda wynika z biezacego
zarzadzania rachunkiem rezerwy obowiazkowej w NBP przy jednoczesnym utrzymaniu $redniego
miesigcznego stanu $rodkow na deklarowanym poziomie. Spadek w grupie aktywow wykazaly
rowniez kredyty, pozyczki i inne naleznosci od sektora finansowego (zmniegjszenie o 1,5 mld zi, tj.
18%), co bylo przede wszystkim spowodowane obnizeniem lokat w bankach, przy jednoczesnym
wzroscie kredytow, pozyczek i innych nalezno$ci od sektora niefinansowego (wzrost o 1,6 mld zt, tj.
13%).

Kredyty, pozyczKi i inne nalezno$ci netto od sektora niefinansowego

30.09.2008 31.12.2007 Zmiana
min zt mln z} %o
Klientow bankowosci korporacyjnej 8677 7767 910 12%
Klientéw bankowosci detalicznej, w tym: 5397 4719 678 14%
karty kredytowe 2123 1830 293 16%
pozyczki gotéwkowe 0séb prywatnych 2881 2432 449 18%
Razem 14 074 12 486 1588 13%

Gléwnym motorem wzrostu w tej grupie aktywow byly kredyty bankowosci korporacyjnej, ktore
wzrosty o 0,9 mld zt (. 12%). Znaczacy wzrost zostal roOwniez osiagnigty w grupie kredytow
bankowosci detalicznej, (wzrost o 0,7 mld zi, tj. 14%), wzrost ten dotyczyl przede wszystkim
pozyczek gotowkowych osob prywatnych, jak rowniez kredytéw na kartach kredytowych.
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Kredyty, pozyczki i inne naleznosci brutto od sektora niefinansowego

30.09.2008 31.12.2007 Zmiana

mln z} min z} %
niezagrozone utratq wartosci 13711 12217 1494 12%
zagrozone utratq wartosci 1689 1635 54 3%
Razem 15 400 13 852 1548 11%
Utrata warto$ci 1326 1366 (40) (3%)
Kredyty, pozyczki i inne nalezno$ci netto od sektora

niefinansowego 14 074 12 486 1588 13%
Wskaznik pokrycia rezerwami naleznoSci

_zagrozonych 79% 84%

Po stronie pasywow, najwigksza zmiana (spadek o 1,3 mld zi, tj. 30%) nastapita w pozycji
zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu, jak réwniez depozytow sektora finansowego
(spadek o 1,1 mld zl, tj. 16%), przede wszystkim bankow, gldwnie w obszarze depozytow
terminowych.

Depozyty sektora niefinansowego

30.09.2008 31.12.2007 Zmiana
mln zt min z} %
Srodki na rachunkach biezacych: 8 288 8 050 238 3%
klientéw bankowosci korporacyjnej 3904 4029 (125) (3%)
klientéw bankowosci detalicznej 4384 4021 363 9%
Depozyty terminowe: 11 515 11 748 (233) (2%)
klientéw bankowosci korporacyjnej 9067 9506 (439) (5%)
klientéw bankowosci detalicznej 2447 2242 205 9%
Odsetki naliczone 19 13 6 47%
Razem 19 821 19 811 10 0%

= Rachunek zyskéw i strat

W III kwartale 2008 roku Grupa osiagneta skonsolidowany zysk netto w wysokos$ci 215,7 min z, co
oznacza wzrost o 37 min zt (tj. 21%) w stosunku do III kwartatu 2007 roku. W tym samym okresie
przychody Grupy wzrosty o 46 min zt (tj. 8%) 1 osiagnely poziom 661 mln zt. Najwigkszy wplyw na
wyzsze niz w analogicznym okresie 2007 roku przychody, i w zwiazku z tym na wynik netto, miat
wzrost przychodéw na dziatalno$ci skarbcowej (o 69 min zt, tj. 73%).

Na ksztaltowanie si¢ wyniku dziatalno$ci operacyjnej Grupy w 111 kwartale 2008 roku w poréwnaniu
do II kwartatu 2007 roku wptyw miaty w szczegolnosci:

e wynik z tytutu odsetek w wysokosci 335 mln zt wobec 307 min zt w I1I kwartale 2007 roku (wzrost
0 28 mln zl, tj. 9%), przede wszystkim w efekcie wzrostu przychodow od kredytoéw, pozyczek oraz
innych naleznos$ci sektora niefinansowego, a takze wyzszych przychodow z tytutu obowiazkowe;j
rezerwy w Banku Centralnym, czg$ciowo skompensowany wyzszymi kosztami finansowania
depozytow sektora niefinansowego,

Wynik z tytulu odsetek
01.07- 01.07 -
w tys. zt 30.09.2008 30.09.2007 Zmiana
tys. zk Y%

Przychody 7 tytutu odsetek i przychody o podobnym
charakterze od:

Banku Centralnego 14 320 10 055 4265 42%

lokat w bankach 73 380 81 180 (7 800) (10%)
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01.07- 01.07 -
w tys. z{ 30.09.2008 30.09.2007 Zmiana
tys. zt %
kredytow, pozyczek i innych naleznosci, z tego: 380 955 297 548 83 407 28%
sektora finansowego 2791 2786 5 0%
sektora niefinansowego, w tym: 378 164 294762 83402 28%
od kart kredytowych 91 830 66 950 24 880 37%
dluznych papierow wartosciowych dostgpnych do
sprzedazy 85 449 96 027 (10 578) (11%)
dhuznych papierow wartosciowych przeznaczonych
do obrotu 22 528 22 654 (126) (1%)
Razem 576 632 507 464 69 750 14%
Koszty odsetek i podobne koszty od:
depozytow bankdéw (18272) (25 508) 7236 (28%)
depozytow sektora finansowego (oprocz bankow) (35 604) (29 815) (5789) 19%
depozytow sektora niefinansowego (177 456) (139 900) (37 556) 27%
kredytdw i pozyczek otrzymanych (10 287) (5428) (4 859) 90%
Razem (241 619) (200 651) (40 968) 20%
Wynik z tytulu odsetek 335013 306 813 28 200 9%

wynik z tytutu oplat i prowizji w kwocie 150 min zt wobec 191 min zt w III kwartale 2007 roku
(spadek o 41 mln zt, tj. o 22%) gldwnie za sprawa spadku prowizji od sprzedazy produktow
inwestycyjnych i ubezpieczeniowych w segmencie Bankowosci Detalicznej, jak rowniez z tytutu
prowizji z dziatalno$ci maklerskiej oraz w obszarze uslug powierniczych,

Wynik z tytulu prowizji
01.07 - 01.07 -
w tys. zi 30.09.2008 30.09.2007 Zmiana
tys. zt Y%
Przychody z tytulu oplat i prowizji
z tytuhu posrednictwa w sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych i inwestycyjnych 50284 76 528 (26 244) (34%)
z tytuhu kart ptatniczych i kredytowych 41 953 50514 8 561) 17%)
z tytuhu realizacji zlecen platniczych 33039 33719 (680) 2%)
z tytulu ustug powierniczych 18 820 24 931 (6111) (25%)
z tytulu dziatalnosci maklerskiej 12 785 18 612 (5 827) (31%)
inne 17 365 19 526 (2 161) (11%)
Razem 174 246 223 830 (49 584) (22%)
Koszty 7 tytutu oplat i prowizji
z tytutu kart ptatniczych i kredytowych (12 779) (18011) 5232 (29%)
z tytulu dziatalnosci maklerskiej (6 955) 8174) 1219 (15%)
inne (437D (6 330) 1959 (31%)
Razem (24 105) (32515) 8410 (26%)
Wynik z tytutu oplat i prowizji
z tytuhu posrednictwa w sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych i inwestycyjnych 50284 76 528 (26 244) (34%)
z tytutu kart ptatniczych i kredytowych 29 174 32503 (3329) (10%)
z tytuhu realizacji zlecen platniczych 33039 33719 (680) 2%)
z tytulu ustug powierniczych 18 820 24 931 (6111) (25%)
z tytulu dziatalnosci maklerskiej 5830 10 438 (4 608) (44%)
inne 12994 13196 (202) 2%)
Razem 150 141 191 315 41174) (22%)
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¢ wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji w kwocie 156 min zt wobec 88 min
zt w III kwartale 2007 roku (wzrost o 68 mln z1, tj. 78%). Wzrost zostat osiagnigty zardwno dzigki
aktywne] sprzedazy produktow dla klientow, jak i skutecznemu zarzadzaniu pozycja wiasna
Banku. Znaczaco wzrosty wolumeny transakcji wymiany walutowej z klientami niebankowymi
oraz transakcji na opcjach walutowych,

wynik na inwestycyjnych dtuznych papierach wartosciowych w kwocie 8 mln zt wobec 7 min zt w
III kwartale 2007 roku bedacy rezultatem aktywnej strategii zarzadzania portfelem oraz
wykorzystania dobrej sytuacji na rynkach obligacji,

w poréownaniu do III kwartatu 2007 roku, w III kwartale 2008 roku Grupa odnotowata spadek
kosztow dziatania i ogdlnego zarzadu wraz z amortyzacja (o 8 mln zl, tj. 2%), gtéwnie w wyniku
nizszych kosztéw pracowniczych oraz amortyzacji. Koszty ogoélno-administracyjne pozostaty na
podobnym poziomie. Obnizeniu ulegly wprawdzie koszty optat telekomunikacyjnych i sprzgtu
komputerowego, jak rowniez reklamy i marketingu, przy jednoczesnym wzroscie kosztow ustug
doradczych, audytorskich, konsultacyjnych oraz innych ustug zewnegtrznych oraz kosztow
wynajmu i utrzymania nieruchomosci. Na podkreslenie zasluguje fakt, ze nizsze koszty zostaly
zaraportowane zaréwno w Sektorze Bankowosci Korporacyjnej, jak rowniez w Sektorze
Bankowosci Detaliczne;j.

Koszty dzialania banku i koszty ogélnego zarzadu oraz amortyzacja srodkéw trwalych i

warto$ci niematerialnych

01.07. - 01.07. -
w tys. zt 30.09.2008 30.09.2007 Zmiana
tys. zk Y%
Koszty pracownicze 178 448 184 000 (5552) B%)
Koszty zwiazane z wynagrodzeniami 137 260 141 181 (3921) (3%)
Premie i nagrody 41 188 42819 (1631) (4%)
Koszty ogélno-administracyjne 164 677 164 958 (281) 0%)
Koszty optat telekomunikacyjnych i sprzgtu
komputerowego 40 126 44929  (4803) (11%)
Koszty ustug doradczych, audytorskich,
konsultacyjnych oraz innych uslug zewngtrznych 23412 18293 5119 28%
Koszty wynajmu i utrzymania nieruchomosci 29 688 27113 2575 9%
Reklama i marketing 11 810 15899 (4 089) (26%)
Koszty transakcyjne 15 860 16 692 (832) (5%)
Koszty ustug pocztowych, materiatow biurowych i
poligrafii 8410 6 969 1441 21%
Koszty szkolen i edukacji 3176 3480 (304) (9%)
Pozostate koszty 32195 31583 612 2%
Amortyzacja Srodkow trwalych i wartosci
niematerialnych 24 081 26713 (2632) (10%)
Razem 367 206 375671 (8465) (2%)

e zawigzanie odpisOw netto na utrate wartosci aktywow finansowych w wysokosci 23 min zt wobec

zawiazania odpisow netto w III kwartale 2007 roku w wysokosci 11 min zl, co jest efektem
pogorszenia sig¢ proporcji pomigdzy kwota rozwiazywanych rezerw dotyczacych kredytow
zagrozonych i nowych rezerw utworzonych z tytulu wzrostu poziomu ryzyka prowadzenia
dziatalnosci kredytowej w ramach segmentu Bankowos$ci Korporacyjnej, jak rowniez wyzszych
rezerw zawigzanych w segmencie Bankowosci Detalicznej, przede wszystkim w wyniku rosnacego
portfela kredytoéw i kart kredytowych.
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= Wskazniki

W I kwartale 2008 roku podstawowe wskazniki finansowe przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

Wybrane wskazniki finansowe 1T kw. 2008 1T kw. 2007
ROE */ 17,4% 14,9%
ROA 2,3% 1,9%
Koszty / Dochody 55,5% 61,1%
Kredyty sektora niefinasowego/ Depozyty sektora niefinansowego**/ 71% 63%
Kredyty sektora niefinansowego / Aktywa ogdtem™*/ 38% 32%
Wynik z tytutu odsetek / przychody ogdotem 51% 50%
Wynik z tytutu prowizji / przychody ogbtem 23% 31%

*/ Wynik netto z danego kwartatu uroczniony i podzielony przez $rednia kapitatow z czterech kwartatow po
wylaczeniu zysku okresu biezacego, a w przypadku pierwszego kwartatu danego roku dodatkowo po wytaczeniu
dywidendy wyptaconej lub zadeklarowane;j.

**/ Por6wnywalne dane bilansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Zatrudnienie w Grupie

01.01. - 30.09. 01.01. - 30.09.

w etatach 2008 2007 Zmiana
etaty Y%
Srednie zatrudnienie w III kwartale 5 643 5729 (86) ®)
Srednie zatrudnienie w okresie 5731 5690 41 1
Stan zatrudnienia na koniec okresu 5626 5774 (148) (3)

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku wspotczynnik wyptacalnosci Grupy wyniost 12,29% i byt o 0,57 pkt.
proc. nizszy niz na koniec 2007 roku, co spowodowane byto przede wszystkim wzrostem wymogu
kapitatowego z tytulu uwzglednienia ryzyka operacyjnego, jak réwniez wzrostem wymogu z tytulu
ryzyka kredytowego oraz kontrahenta.

Wspélczynnik wyplacalnoSci

w tys. zt 30.09.2008 31.12.2007
Fundusze wlasne do wyliczenia wspolczynnika wyplacalnosci 3660 460 3434911
Aktywa i zobowiazania pozabilansowe wazone ryzykiem (portfel
bankowy) 20203 650 17 444 865
Calkowity wymog kapitalowy, z tego: 2 383 055 2137 404
- wymog kapitatowy z tytutlu ryzyka kredytowego 1616292 1395 589
- wymog kapitalowy z tytulu ryzyka kontrahenta 158 143 123 926
- wymog kapitatlowy z tytulu przekroczenia limitu koncentracji

zaangazowan i limitu duzych zaangazowan 87912 356 051
- suma wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego 164 133 253 531
- wymog kapitatowy z tytutlu ryzyka operacyjnego 347 112 -
- inne wymogi kapitalowe 9463 8307
Wspolczynnik wyplacalnos$ci 12,29% 12,86%

Wspoiczynnik wyplacalnosci zostal obliczony wedtug zasad okreslonych w uchwale nr1/2007 Komisji Nadzoru Bankowego z
dnia 13 marca 2007 roku w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania wymogow kapitalowych z tytutu
poszczegolnych rodzajow ryzyka (...) (Dz. Urz. NBP Nr 2, poz. 3). Zgodnie z paragrafem 14 punkt 3 ww. uchwaly na dzien
31 grudnia 2007 roku Bank dokonal pomniejszenia catego wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.
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6. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dzialalnoSci
Dziatalnos¢ Grupy zostala podzielona na 2 gtdéwne segmenty branzowe:
—  Bankowosé Korporacyjna

W ramach segmentu Bankowosci Korporacyjnej Grupa oferuje produkty i $wiadczy ushugi podmiotom
gospodarczym, jednostkom samorzadowym oraz dla sektora budzetowego. Obok tradycyjnych ustug
bankowych polegajacych na dziatalnosci kredytowej i depozytowej, segment $wiadczy ustugi
zarzadzania gotowka, finansowania handlu, leasingu, uslug maklerskich i powiernictwa papierow
warto$ciowych, oferuje produkty skarbu na rynkach finansowych i towarowych. Ponadto, segment
oferuje szeroki zakres ushug bankowosci inwestycyjnej na lokalnym i migdzynarodowym rynku
kapitalowym, w tym ustug doradztwa, pozyskiwania i gwarantowania finansowania poprzez publiczne
i niepubliczne emisje instrumentow finansowych. Dzialalno$¢ segmentu obejmuje takze transakcje na
wlasny rachunek na rynkach instrumentéw kapitatowych, dtuznych oraz pochodnych. Produkty i ushugi
Grupy w ramach segmentu Bankowosci Korporacyjnej dostepne sa poprzez dostosowane do potrzeb
klienta kanaty dystrybucji, zaréwno poprzez sie¢ oddzialow, bezposrednie kontakty z klientami, jak i
nowoczesne i efektywne kanaty zdalne — systemy obstugi przez telefon i bankowos¢ elektroniczna.

—  Bankowos¢ Detaliczna

Segment Bankowosci Detalicznej dostarcza produkty i ustugi finansowe klientom indywidualnym, a
takze w ramach CitiBusiness mikroprzedsigbiorstwom oraz osobom fizycznym prowadzacym
dziatalno$¢ gospodarcza. Oprocz prowadzenia rachunkow, szerokiej oferty w obszarze dziatalnosci
kredytowej i depozytowej, Grupa oferuje klientom pozyczki gotdéwkowe, kredyty hipoteczne, karty
kredytowe, prowadzi ustugi zarzadzania majatkiem, posredniczy w sprzedazy produktow
inwestycyjnych i ubezpieczeniowych. Klienci maja do dyspozycji sie¢ oddziatéw, bankomatoéw, jak
rowniez obstuge telefoniczng i bankowo$¢ elektroniczng oraz sie¢ posrednikéw finansowych
oferujacych produkty segmentu.

Wycena aktywow i pasywow segmentu, przychodow oraz wyniku segmentu jest oparta na zasadach
rachunkowosci Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest wylacznie na terenie Polski. Nie zidentyfikowano istotnego zwiazku
migdzy lokalizacja placowek Grupy z poziomem ryzyka i rentownosci ich dziatalnosci. W zwiazku z tym
zdecydowano o odstapieniu od prezentacji wynikow finansowych w podziale na segmenty geograficzne.
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Wyniki finansowe Grupy wedlug segmentow dziatalnosci

Za okres 01.01. — 30.09.2008 01.01. — 30.09.2007
Bankowos¢ Bankowos$¢ Bankowos¢ Bankowos¢
wtys. z1 Korporacyjna  Detaliczna Razem Korporacyjna Detaliczna Razem
Wiynik z tytulu odsetek 395 729 585969 981 698 397 653 492 003 889 656
Wynik z tytutu prowizji 196 423 283113 479 536 234021 320954 554975
Przychody z tytutu dywidend 2 837 2247 5084 4256 17 4273
Wynik na handlowych
instrumentach finansowych i
rewaluacji 343 503 27 685 371188 305373 24 541 329914
Wynik na inwestycyjnych
dhuznych papierach wartosciowych 37388 - 37388 17 875 - 17 875
Wynik na inwestycyjnych
instrumentach kapitalowych (168) - (168) 40 507 3789 44 296
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych 56 328 (3381) 52947 51463 (7 700) 43763
Koszty dziatania banku i koszty
ogolnego zarzadu (485 905) (599 734) (1 085 639) (485813) (564 426) (1050239)
Amortyzacja srodkow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych (49 950) (23 962) (73 912) (58 100) (24 099) (82 198)
Wynik z tytutu zbycia aktywow
trwatych 2263 451 2714 (138) 44 (94)
Zmiana stanu odpisow (netto) na
utratg warto$ci 4 859 (63 631) (58772) 58 883 (23 858) 35025
Zysk operacyjny 503 307 208 757 712 064 565 980 221265 787 246
Udziat w zyskach (stratach) netto
podmiotéw wycenianych metoda
praw wlasnosci 1813 - 1813 (8472) - (8472)
Zysk brutto 505120 208 757 713 877 557 508 221265 778 774
Podatek dochodowy (147 991) (160 362)
Zysk netto 565 886 618 412
Stan na dzien 30.09.2008 31.12.2007

Aktywa, w tym: 31438376 5630740 37069 116 34030227 4877757 38907984

aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy 12 645 - 12 645 12 645 - 12 645
Pasywa 29028 140 8040976 37069 116 31464198 7443786 38907 984
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7. Dzialalno$¢ Grupy

1. Sektor Bankowosci Korporacyjnej

e Podsumowanie wynikow Segmentu
w tys. z1 IIT kw. 2008  TIT kw. 2007 Zmiana
tys. zt %

Wynik z tytulu odsetek 128 458 138 551 (10 093) (7%)
Wynik z tytutu prowizji 61 988 78 846 (16 858) (21%)
Przychody z tytutu dywidend 368 3472 (3104) (89%)
Wynik na handlowych instrumentach finansowych i
rewaluacji 145 923 79 771 66 152 83%
Wynik na inwestycyjnych dtuznych papierach
warto$ciowych 8293 7135 1158 16%
Wynik na inwestycyjnych instrumentach
kapitatowych - 303 (303) (100%)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych 13 900 18 131 (4231) (23%)
Razem przychody 358 930 326 209 32721 10%
Koszty dziatania banku i koszty ogélnego zarzadu
oraz amortyzacja (170 722) (177 273) 6 551 (4%)
Wynik z tytutu zbycia aktywow trwalych 1039 478 561 117%
Zmiana stanu odpisOw (netto) na utratg wartosci (4 028) 6713 (10 741) (160%)
Udziat w zyskach (stratach) netto podmiotéw
wycenianych MPW 4 42 (38) (90%)
Zysk brutto 185223 156 169 29 054 19%
Koszty / Dochody 48% 54%

Na ksztattowanie si¢ wyniku brutto Segmentu Bankowos$ci Korporacyjnej w III kwartale 2008 roku w
porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego wplyw miaty w szczegdlnosci:

spadek wyniku odsetkowego, przede wszystkim w efekcie zmniejszenia portfela dtuznych
papierow wartosciowych dostgpnych do sprzedazy, jak rowniez nizszych przychodow od
lokat w bankach,

spadek wyniku z tytulu prowizji spowodowany nizszymi przychodami z tytutlu ustug
powierniczych oraz z dziatalno$ci maklerskie;j,

wzrost wyniku na dziatalnosci skarbcowej, wzrost zostat osiagnigty zaréwno dzigki aktywnej
sprzedazy produktoéw dla klientéw, jak i skutecznemu zarzadzaniu pozycja wlasna Banku.
Znaczaco wzrosty wolumeny transakcji wymiany walutowej z klientami niebankowymi oraz
transakcji na opcjach walutowych,

spadek kosztow dziatania banku, kosztow ogélnego zarzadu oraz amortyzacji gldwnie w
efekcie nizszych kosztow pracowniczych, ale rowniez nizszych kosztow technologicznych,
reklamy i marketingu oraz spadku wydatkéw ponoszonych przez pracownikow,

pogorszenie si¢ proporcji pomigdzy kwota rozwiazywanych rezerw dotyczacych kredytow
zagrozonych i nowych rezerw utworzonych z tytulu wzrostu poziomu ryzyka prowadzenia
dziatalnosci kredytowe;.
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a) Bankowo$¢ Transakcyjna

e Platno$ci 1 Naleznosci

Polecenie Zaplaty

Bank zajmuje pozycje lidera rynku ptatnosci masowych w Polsce. Kolejng innowacja, ktéra Bank
zamierza wprowadzi¢ na ten segment rynku jest polecenie zaptaty w formacie SEPA dla transakcji w
walucie euro. W III kwartale 2008 roku Bank rozpoczat prace nad wdrozeniem produktu SEPA Direct
Debit. Wprowadzenie zmiany ma na celu dostosowanie produktu do jednolitych standardow, ktore
beda obowiazywaty w obszarze Unii Europejskiej. Zakonczenie prac jest planowane przed koncem
2009 roku.

Bank posiada bogate doswiadczenia w dziedzinie implementacji wymogow SEPA do swych
produktéw. Wzorowa implementacja platnosci SEPA w Banku zostata wyrozniona przez Zwiazek
Bankoéw Polskich.

Przelewy Krajowe

W III kwartale 2008 roku Bank wprowadzit zmiany w procesie rozliczania zaj¢¢ egzekucyjnych.
Obecnie za zrealizowanie kazdej splaty zajgcia na rzecz organu egzekucyjnego Bank pobiera
dodatkowgq optatg. Zmiana ta przyczyni si¢ do wzrostu przychodow na produkcie przelewy krajowe.

Przelewy Zagraniczne

Wprowadzono nowy schemat rozliczania transakcji non-stp czyli platnosci, ktore nie zawieraja
numeru rachunku w formacie IBAN lub adresu banku w formacie SWIFT. Stosowane obecnie
rozwiazanie opiera si¢ na ryczattowych rozliczeniach z klientami. Zmiana upraszcza proces naliczania
optat, oczekiwanym efektem jest poprawa satysfakcji klientow. Po stronie Banku oczekiwane jest
przyspieszenie procesu rozliczania ptatnosci.

e  Obstuga rachunkéw oraz produkty zarzadzania ptynnoscia

Zarzqdzanie Plynnosciq

Bank jest czolowym dostawca rozwiazan zarzadzania plynnoscia dla firm na polskim rynku
bankowym. Wiele lokalnych i migdzynarodowych grup kapitalowych powierzyto Bankowi
zarzadzanie strukturami cash poolingowymi. W III kwartale 2008 roku Bank jako pierwszy na
polskim rynku wilaczytl do swej oferty cash pooling bez odwrocen, znany takze pod nazwa Zero-
Balancing. Do tej pory zaden polski bank nie oferowat swoim klientom rozwiazania tego typu.

Kolejna innowacja umacnia pozycj¢ Banku na rynku ustug zarzadzania ptynno$cia. Nowa struktura —
podobnie jak dotychczas stosowane rodzaje rzeczywistego cash poolingu — opiera si¢ na mechanizmie
subrogacji, ktory jest regulowany przez kodeks cywilny. Wspolna cecha nowego produktu i
dotychczas stosowanego rzeczywistego cash poolingu jest uzupetnianie sald uczestnikéw struktury do
zera na koniec kazdego dnia roboczego i przenoszenie nadwyzek $rodkéw finansowych na jeden
wskazany rachunek. Cechg charakterystyczna nowego produktu Zero-Balancing jest brak odwrdcenia
konsolidacji $rodkéw na jednym rachunku. Srodki pozostaja zgromadzone na wskazanym rachunku,
co jest istotnym utatwieniem zarzadzania finansami grup kapitalowych. Dzigki implementacji nowego
rozwiazania klienci Banku zyskaja mozliwo$¢ inwestowania skonsolidowanych §rodkéw w dluzszym
horyzoncie — na okresy dtuzsze niz jednodniowe depozyty overnight.

Produkty Gotowkowe

Na polskim rynku wiele transakcji jest nadal rozliczane gotowkowo. Bank zapewnia swoim klientom
kompleksowa obstuge gotowki. W ofercie Banku oprocz tradycyjnych wptat i wyptat znalez¢ mozna
szeroki wachlarz dodatkowych rozwiazan, takich jak konwojowanie gotowki, wptaty zamknigte w
placoéwkach Poczty Polskiej, identyfikacja wptat masowych (SpeedCash), elektroniczne
przekazywanie dokumentacji, sprzedaz bezpiecznych kopert czy wspotpraca z innymi bankami w
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zakresie kupna i sprzedazy znakow pienigznych.

Wolumen wptat gotdéwkowych dokonywanych przez klientow Banku systematycznie rosnie. W III
kwartale 2008 roku wartos$¢ ta byta o 13% wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Z
produktéw gotdéwkowych korzysta réwniez coraz wigksza liczba klientow - w III kwartale 2008 roku
transakcji wptat gotdowkowych dokonato 51% wigcej klientow niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Mikrowptaty

W III kwartale 2008 roku Bank kontynuowal prace nad promocja oraz rozwojem produktu
Mikrowplaty. Produkt pozwala sadom i prokuraturom nalicza¢ odsetki od wadiow i depozytow dla
kazdego indywidualnego przypadku. W III kwartale 2008 roku produkt zostat rozbudowany o
mozliwos¢ codziennego generowania raportu z potwierdzeniem sald.

Produkt Mikrowptaty zyskal zaufanie klientéw Banku oraz cieszy si¢ rosnacym zainteresowaniem
wsérod potencjalnych odbiorcéw rozwiazania potwierdzonym podczas konferencji i warsztatow
organizowanych w 11l kwartale dla przedstawicieli sadow i prokuratur.

e Bankowo$¢ Elektroniczna

Na koniec III kwartatu 2008 roku liczba klientow korporacyjnych posiadajacych system bankowosci
internetowej CitiDirect wzrosta o 16,2 % w stosunku do konca III kwartatu 2007 i wynosi obecnie
ponad 9 tysigcy.

W III kwartale 2008 roku przeprocesowano ponad 5,8 miliona transakcji. W analogicznym okresie
roku 2007 liczba ta wyniosta okoto 5,3 miliona transakcji, co daje blisko 9 % wzrost.

Udziat wyciagow dostarczanych do klientéw tylko w postaci elektronicznej utrzymuje si¢ na wysokim
poziomie i wynosi okoto 86 %.

e Produkty kartowe

W III kwartale 2008 roku Bank kontynuowat prace nad umocnieniem pozycji lidera na rynku
przedplaconych kart ptatniczych prowadzac aktywne dziatania marketingowe. W III kwartale 2008
roku udzial Banku w rynku kart przedptaconych ksztattowal si¢ na poziomie 70%. Produkt jest
najczesciej wykorzystywany w programach lojalnosciowych, promocyjnych oraz motywacyjnych.
Karty przedptacone Banku znajduja roéwniez zastosowanie jako narzedzie dystrybucji $wiadczen
socjalnych.

Na koniec wrzesnia 2008 roku liczba wydanych kart przedptaconych wyniosta 420 tysiecy, co stanowi
90% wzrost w poréwnaniu do liczby kart wydanych na koniec III kwartatu 2007 roku.

Na koniec III kwartatu 2008 roku liczba wydanych kart biznes wynosita 16,8 tysigcy, co stanowi 5%
wzrost w stosunku do konca analogicznego okresu ubieglego roku.

¢ Produkty finansowania handlu

III kwartat 2008 byt dla produktow finansowania handlu wyjatkowo bogaty w innowacje — Bank
wprowadzil az cztery nowe rozwiazania zarowno z obszaru obstugi jak i finansowania handlu:

- dyskonto z akredytywy wtasnej,

- faktoring samorzadowy,

- faktoring ubezpieczony w PZU,

- mozliwo$¢ rozliczania transakcji handlowych poprzez akredytywe z kontrahentami z Iraku.

Starania majace na celu wzrost przychoddéw zostaly wsparte o projekty nakierowane na wzrost
efektywnosci, w tym optymalizacj¢ kosztow operacyjnych oraz dopasowanie modelu operacyjnego do
wymogow rynkowych, co przetozy si¢ na wzrost zadowolenia klientow.

Bank kontynuowat rozwoj w zakresie programéw lojalnosciowych opartych o dyskonto
wierzytelnosci handlowych bez regresu (programy finansowania dostawcow).
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Jako warte podkreslenia wydarzenia i osiagnigcia III kwartatu 2008 roku w obszarze finansowania
handlu mozna wymieni¢:

- uruchomienie programu dyskonta wierzytelno$ci handlowych bez regresu dla lidera produkcji
olejow roslinnych,

- intensyfikacja wdrozenia programow finansowania dostawcow, czego efektem jest podpisanie
20 umow faktoringu wlasciwego,

- awizowanie akredytywy eksportowej dla swiatowego lidera produkc;ji stali.

e Biuro ds. Unii Europejskie;j

W I kwartale 2008 roku Bank kontynuowat kampani¢ promocyjno-informacyjna po$wigcona nowej
perspektywie finansowej na lata 2007-2013. W ramach kampanii reprezentanci Banku wzigli udziat w
serii spotkan z obecnymi jak i potencjalnymi klientami Banku. W trakcie szkolen i spotkan eksperci
Banku przekazali informacje o mozliwos$ciach uzyskania dofinansowania innowacyjnych projektow ze
srodkéw Unii  Europejskiej. Na spotkaniach przedstawiano rowniez koncepcje kredytu
technologicznego jako narzedzia finansowania innowacji w przedsigbiorstwach. Klienci mogli
dowiedzie¢ si¢ rowniez o korzysciach wspotpracy z Funduszem Porgczen Unijnych w procesie
pozyskania $rodkow dla projektow unijnych. Adresatami kampanii byly gltéwnie firmy segmentu
matych i §rednich przedsigbiorstw, wzig¢lo w niej udziat kilkadziesiat firm.

W zwiazku z uruchomieniem kolejnych programéw unijnych dla przedsigbiorcow Bank prowadzi
kampani¢ doradczo — informacyjng wsérdd swoich klientow. Wynikiem tej kampanii jest nawiazywanie
wspotpracy z kolejnymi klientami oraz podpisywanie kolejnych umow doradztwa unijnego.

b) Rynki kapitalowe oraz bankowos$¢ komercyjna i inwestycyjna

e  Produkty Pionu Skarbu

III kwartat 2008 roku byl okresem szczegdlnego wzrostu w obszarze transakcji walutowych.
Przychody Banku z dziatalnosci skarbcowej wzrosty prawie o jedna czwarta w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubieglego roku, a liczba aktywnych klientow zwigkszyla si¢ o okoto 3%.

Ogromnym zainteresowaniem cieszylo si¢ zabezpieczanie przez klientow swojej ekspozycji
walutowej transakcjami opcyjnymi, co potwierdza 19% wzrost liczby aktywnych klientow w III
kwartale 2008 roku w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Przychody z tego tytutu
wzrosly o prawie jedna trzecia, natomiast poziom wolumendow zwigkszyl si¢ o prawie 80% w
poréwnaniu do III kwartatu roku 2007.

W III kwartale 2008 roku Bank kontynuowat strategi¢ rozwoju platformy internetowej pozwalajacej
klientom na zawieranie transakcji wymiany walutowej w trybie on-line. Zainteresowanie klientow
platforma OLT dynamicznie ro$nie, czego dowodem jest prawie 130% wzrost wolumendw transakcji
zawartych za pomoca platformy w porownaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Bankowos¢
elektroniczna w przypadku produktow Pionu Skarbu okazuje si¢ nadal efektywnym narzedziem do
pozyskania nowych klientéw, co potwierdza prawie 50% wzrost liczby klientow, ktorzy cenia szybki i
wygodny sposob zawierania transakcji.

e Bankowos¢ korporacyjna i przedsiebiorstw

W III kwartale 2008 roku zostaly w pelni wdrozone inicjatywy w zakresie modelu obstugi klienta
instytucjonalnego, majace na celu maksymalizowanie efektywnos$ci platformy obstugi przedsigbiorstw
jak 1 efektywnosci operacyjnej. Zostala uruchomiona zintegrowana platforma obstugi, ktéra obejmuje
wszystkie podmioty gospodarcze funkcjonujace na rynku polskim.

Bank utrzymuje strategi¢ zrownowazonego wzrostu aktywow oparta o optymalizacje efektywnosci
zaangazowanych srodkow.
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Aktywa
Zmiana Zmiana
mln zt 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007 1/Q) 1/3)
1) () (3) Kwota % Kwota %

Bankowo$¢ Przedsigbiorstw 9530 8622 9243 908 11% 287 3%
w tym:

MSP 846 810 795 35 4% 51 6%

Duze Przedsiebiorstwa 1547 1572 1636 (25 (2%) (89) (5%)

Sektor Publiczny 103 93 70 9 10% 33 48%

Klienci Globalni 4168 3343 3558 826 25% 610 17%

Klienci Korporacyjni 1893 1907 2440 (14 (1%) (547) (22%)
Pasywa

Zmiana Zmiana
min zt 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007 1Y) 1y3)
(0] ) (3) Kwota % Kwota %

Bankowo$¢ Przedsigbiorstw 16 105 17 013 18293 (908) (5%) (2187) (12%)
w tym:

MSP 1 694 1 824 1701 (130) (7%) @) 0%

Duze Przedsigbiorstwa 1520 1755 1665 (235) (13%) (145) (9%)

Sektor Publiczny 1822 850 898 972 114% 924 103%

Klienci Globalni 7421 8720 9413 (1299) (5%) (1992) (21%)

Klienci Korporacyjni 3598 3 800 4620 (202) (5%) (1022) (22%)

Kluczowe inicjatywy w segmencie Matlych i Srednich Przedsiebiorstw(MSP)

W zwiazku z decyzja o stworzeniu w Banku jednej integralnej platformy do obstugi klientow
instytucjonalnych, IIT kwartat 2008 roku jest przetomowym okresem dla obstugi klientow z segmentu
matych i §rednich przedsigbiorstw.

Zgodnie ze strategia "Jednego Banku", wspolna platforma do obstugi klientow MSP, eliminuje
dotychczas istniejace tradycyjne podzialy na bankowo$¢ korporacyjna i bankowo$¢ detaliczng i
umozliwia zaproponowanie klientom Banku unikalnej oferty korzystajacej z najlepszych rozwiazan z
obu obszar6ow.

W zwiazku z tym w lipcu 2008 roku ujednolicono oferte produktows skierowang dla MSP, ptynnie
laczac wystandaryzowana ofertg pakietowa dla rynku masowego z indywidualnym podejsciem do firm
sredniej wielkosci o bardziej zaawansowanych potrzebach. Nowo skonstruowane pakiety umozliwiaja
doradcy bankowemu przygotowanie optymalnej oferty dla kazdego klienta niezaleznie od jego
wielkosci 1 potrzeb. Pakiety te moga by¢ obecnie proponowane klientom niezaleznie od sposobu
kontaktu z Bankiem - poprzez doradcg bankowego MSP, poprzez oddziat czy tez telefon lub Internet.
Niezaleznie od wspodlnej oferty produktowej zostat ujednolicony model obstugi oparty na najlepszych
wzorcach bankowosci relacyjnej oraz bankowosci masowej. Kazda firma posiada dedykowanego
doradcg bankowego, dostgpnego w jednym z centrow korporacyjnych w ramach 4 regionéow lub tez
poprzez telefon. Zostata ujednolicona dokumentacja i proces kredytowy dla wszystkich klientow
MSP.

Scista kooperacja roznych zespoléw w obrebie jednej oferty produktowej umozliwia efektywna i
produktywna obstuge kazdego klienta MSP tak, jakby byt strategicznym klientem i pozwala na
towarzyszenie mu na kazdym etapie jego rozwoju poczawszy od powstania (mikrofirma) do stania si¢
sredniej wielkosci firma (i dalszego rozwoju).

Rownolegle ze zmianami w ramach wspoélnej platformy, trwaty prace nad wzbogaceniem oferty o
nowe produkty m.in. dla wybranej grupy najwigkszych klientow MSP zaproponowano Wielozadniowa
Lini¢ Kredytowa umozliwiajaca korzystanie z kilku roznych produktéow kredytowych w oparciu o
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jedna decyzje kredytowa. Natomiast pod koniec III kwartatu 2008 roku klienci MSP korzystajacy z
systemu bankowosci elektronicznej Citibank Online, dostali mozliwo$¢ zaktadania lokat terminowych
online o bardzo korzystnym oprocentowaniu. Rownoczes$nie trwaja prace nad oferowaniem petnego
spektrum produktéw dla catego segmentu MSP np. zaoferowania ushug factoringowych czy obstugi
ptatnosci masowych SpeedCollect firmom matym z jednej strony, a kart kredytowych czy rachunkow
oszczgdnosciowych firmom wigkszym.

Kluczowe inicjatywy w segmencie Duzych Przedsigbiorstw

Po wdrozeniu nowego modelu obstugi klienta uwzgledniajacego specyfike duzych przedsigbiorstw
oraz jednostek samorzadu terytorialnego (JST) w zakresie zindywidualizowanej obshugi w sieci
oddziatow Banku, dedykowani zostali doradcy w zaleznosci od specyfiki potrzeb klienta. Rozszerzona
zostata oferta produktowa dla duzych przedsigbiorstw w zakresie zabezpieczania cen surowcow i
faktoringu oraz wprowadzono nowe rozwiazania dla sektora publicznego oraz duzych przedsigbiorstw
takie jak faktoring dla samorzadow

Kluczowe inicjatywy w segmencie Klientow Globalnych

Bank nawiazal wspolprace z szeregiem nowych klientow oraz z powodzeniem uczestniczyt w
przetargach na bankowa obstuge firm z wielu branz, w tym z sektora paliwowego i
ubezpieczeniowego.

Bank kontynuowat implementacj¢ struktury rzeczywistego cash poolingu, tym samym udostgpniajac
klientom nowoczesne i efektywne narzedzie do zarzadzania plynnoscia, wdrozone zostaty réwniez
nowe projekty z zakresu finansowania handlu.

Kluczowe inicjatywy w segmencie Klientow Korporacyjnych

W lipcu 2008 roku podpisana zostala bilateralna umowa z firma z branzy FMCG na kredyt terminowy,
3-letni w kwocie USD 40.000.000,00. przeznaczony na finansowanie zakupu podmiotu w Rosji,
zawarta zostata rowniez innowatorska transakcja zabezpieczajaca ryzyko walutowe dla duzego
operatora w branzy mediow.

e Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (,, DM BH”) — spotka zalezna

W III kwartale 2008 roku DMBH utrzymat druga pozycj¢ na rynku pod wzgledem udziatu w obrotach
akcjami na rynku wtornym. Warto$¢ transakcji zawartych za posrednictwem DMBH na rynku akcji na
GPW wyniosta 8 633 min zt wobec 10 599 min zt w II kwartale 2007 roku. Warto$¢ obrotow na
GPW wyniosta 75 338 mln zt odnotowujac spadek o 31,5 % w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, w ktorym warto§¢ obrotow osiagngta 109 918 min zt.

Liczba rachunkow inwestycyjnych prowadzonych przez DMBH na koniec III kwartatu 2008 roku
wynosita 9 890.

W III kwartale 2008 roku liczba spoétek, dla ktéorych DMBH wykonuje zadania animatora, nadal
plasuje DMBH w S$cistej czotowce biur maklerskich petniacych te¢ funkcje na GPW. Aktywnos¢
animatora w III kwartale 2008 rowniez plasuje DMBH na czotowym miejscu wsrod biur maklerskich
$wiadczacych tg ustuge.

Na koniec III kwartatu 2008 roku DMBH pehit funkcje Animatora dla 37 spotek, co stanowi 10 %
wszystkich akcji notowanych na GPW. Dodatkowo Wydzial Inwestycji Wiasnych pelni funkcjg
animatora rynku dla kontraktow terminowych na indeks WIG20 oraz jednostek indeksowych Mw20.
Warto zaznaczy¢, ze wérod animowanych spotek znalazly sig spolki zagraniczne notowane rownolegle
na macierzystych rynkach.

DMBH zajat drugie miejsce w rankingu miesigcznika FORBES - Najlepsze Domy Maklerskie 2008 -
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dla inwestoréw instytucjonalnych. Réwnoczes$nie zdobyl pierwsze miejsce w rankingu klasyfikacji
zespotowe;.

Wybrane pozycje rachunku wynikéw i bilansu*

Udziat Banku w Suma Kapitat Wynik finansowy
Nazwa spotki Siedziba kapitale bilansowa wiasny netto za okres
zaktadowym spotki 30.09.2008 30.09.2008 01.01.-30.09.2008
% tys. zt
u Warszawa 100,00 673 331 89 522 7081

Handlowego S.A.

*dane jednostkowe, nie sq audytowane w trakcie roku

e Handlowy-Leasing Sp. z o.0. (,, Handlowy-Leasing” ) — spotka zalezna

Warto$¢ naleznosci leasingowych netto na koniec wrzesnia 2008 roku wynosita prawie 1,3 mld zt, co
stanowi nieznaczny wzrost w porownaniu do stanu na koniec czerwca 2008 roku. W ujeciu rok do
roku kwota nalezno$ci leasingowych netto wzrosta o 31%.

Warto$¢ Srodkow oddanych w leasing

w mln z1 I-IIT kw. 2008 I-ITI kw. 2007 Zmiana
mln zt %
Wartos¢ podpisanych uméw w danym okresie 544 591 47 9%
- Pojazdy 399 362 37) (9%)
- Maszyny i Urzadzenia 145 229 84 58%

Narastajaco kwoty srodkow oddanych w leasing oraz trendy w poszczegolnych segmentach wynosity:

e Ciagniki siodlowe i naczepy - 207 mln zt ( -32%)

e Samochody cigzarowe, inne - 94 min zt ( +34%)

e Samochody osobowe - 61 minzt (+148 %)
e Maszyny i urzadzenia - 229 mln zt ( + 58%)

W samym III kwartale 2008 roku nastapil jednak spadek wartosci srodkow trwatych oddanych w
leasing 0 39% rok do roku, co wynikato z duzego spowolnienia rynku w obszarze leasingu ciagnikow
siodtowych 1 naczep, ktory jest istotnym segmentem dla spotki. Takze w zakresie leasingu maszyn w
I kwartale 2008 roku na rynku widoczne bylo wyhamowanie dynamiki, cz¢$ciowo begdace efektem
oczekiwania klientow na rozstrzygnigcie przetargdbw w zakresie dofinansowania z funduszy unijnych,
ale takze obawy o trendy makroekonomiczne, ktére moga spowodowac obnizenie inwestycji.

W ramach dalszej poprawy efektywnosci spotki i pracy nad sprawna obstuga klientow spotka
wprowadzita automatyczne, zbiorcze rozliczanie platnosci, a w zakresie oferty ubezpieczeniowej
wprowadzono pakiet ochrony prawnej Handlowy Leasing- Adwokat.

Wybrane pozycje rachunku wynikéw i bilansu*

Udziat Banku w Suma Kapitat Wynik finansowy
Nazwa spotki Siedziba kapitale bilansowa wlasny netto za okres
zaktadowym spotki 30.09.2008 30.09.2008 01.01.-30.09.2008
Handlowy-Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 1286 542 183 553 10277

*dane jednostkowe, nie sq audytowane w trakcie roku
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2. Sektor Bankowo$ci Detalicznej

e Podsumowanie wynikow segmentu

wtys. zt 1T kw. 2008 1T kw. 2007 Zmiana

tys. zl %
Wiynik z tytutu odsetek 206 555 168 262 38293 23%
Wynik z tytutu prowizji 88 153 112 469 (24 316) (22%)
Wynik na handlowych instrumentach
finansowych i rewaluacji 10 122 8118 2 004 25%
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych (2 667) (130) (2537)  1952%
Razem przychody 302 163 288 719 13 444 5%
Koszty dziatania banku i koszty ogolnego
zarzadu oraz amortyzacja (196 484) (198 398) 1914 (1%)
Wynik z tytulu zbycia aktywow trwatych 228 18 210 1167%
Zmiana stanu odpisoOw (netto) na utratg wartosci (18 610) (17 351) (1259) 7%
Zysk brutto 87297 72 988 14 309 20%
Koszty / Dochody 65% 69%

Na ksztattowanie si¢ wyniku brutto Segmentu Bankowosci Detalicznej w 11l kwartale 2008 roku w
porownaniu z analogicznym okresem 2007 roku wptyw miaty w szczegolnosci:

e dynamiczny wzrost przychodéow odsetkowych w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubieglego spowodowany znacznym przyrostem portfela kart kredytowych i pozyczek
gotowkowych,

e spadek prowizji z tytulu sprzedazy produktow inwestycyjnych spowodowany bardzo
niestabilng sytuacja na rynkach finansowych, czesciowo skompensowany wzrostem
przychodu z tytulu prowizji od pozostatych produktow,

e Koszty Segmentu w poréwnaniu z III kwartalem 2007 roku spadly nieznacznie. Wzrost
kosztéw z tytutu rosnacej akwizycji i portfela klientow zostat skompensowany przez wzrost
efektywnosci biznesu oraz zmniejszone naktady na cele reklamowe,

e wzrost w zakresie odpisOw netto na utrat¢ warto$ci byt spowodowany przede wszystkim
rosnacym portfelem kredytow i kart kredytowych.

a) Karty Kredytowe

W III kwartale 2008 roku Bank pozyskat rekordowa liczbg ponad 74 tys. nowych kart kredytowych, a
liczba wydanych kart na koniec wrze$nia wyniosta ponad 972 tys. Bank nadal jest liderem rynku pod
wzglgdem wartosci dokonywanych transakcji oraz salda zadluzenia klientow, a Karty Kredytowe
Citibank pozostaja najczesciej uzywanymi kartami na rynku.

IIT kwartat 2008 roku potwierdzil duzy sukces Banku w zakresie wydawania kart partnerskich. W tym
okresie Bank pozyskat ponad 65 tys. kart partnerskich. Z tego prawie potowa (31 tys.) to pozyskanie
klientow Motokarty Kredytowej Citibank-BP. Tym samym karta Citibank-BP z liczba niemal 240 tys.
wydanych kart umocnita pozycj¢ najwigkszego programu partnerskiego na rynku. Bank osiagnat
rowniez bardzo dobre wyniki sprzedazy wydanej w zeszlym roku Karty Kredytowej Citibank-Plus: 27
tys. kart wydanych w III kwartale, tym samym portfel karty Citibank-Plus przekroczy wkrotce 100
tys. kart.

Na koniec wrzesnia 2008 roku liczba partnerow w Programie Rabatowym Kart Kredytowych Citibank
powigkszyta si¢ o kolejne marki. Obecnie program rabatowy to ponad 3 200 punktéw handlowo-
ustugowych w calej Polsce, w ktorych wszyscy posiadacze Kart Kredytowych Citibank moga uzyskaé
rabat nawet do 50% ptacac karta za dokonane zakupy. Program Rabatowy Banku dla posiadaczy Kart
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Kredytowych Citibank pozostaje najwigkszym tego typu programem na polskim rynku.

We wrze$niu zostata uruchomiona innowacyjna ustuga SMS-owej lokalizacji partneréw Programu
Rabatowego dla posiadaczy Kart Kredytowych Citibank. Dzigki tej ustudze, klienci Banku wysytajac
SMS-a, moga szybko i wygodnie sprawdzi¢ adresy najblizszych punktow ustugowo-handlowych, w
ktorych placac Karta Kredytowa Citibank otrzymaja atrakcyjne rabaty.

Kolejnym krokiem w rozwoju oferty Banku bylo wprowadzenie w sierpniu ustugi umozliwiajacej
klientom samodzielne rozktadanie na raty ptatnosci Karta Kredytowa Citibank w sklepach
internetowych obstugiwanych przez eCard.

b) Bankowos¢ Detaliczna
e  Rachunki bankowe

W III kwartale 2008 roku Bank koncentrowat si¢ na promowaniu oferty depozytowej oraz prowadzit
prace nad nowymi rozwiazaniami produktowymi, ktore zostang udostgpnione klientom w IV kwartale
tego roku.

W lipcu w oddziatach Banku zostal wprowadzony nowy proces sprzedazy wspierajacy pozyskiwanie
klientéw nastawionych na pelna relacje z Bankiem. Peten wachlarz produktow oferowany jest juz na
pierwszym spotkaniu z klientem na podstawie wypehienia tylko jednego wniosku. Sa to rachunki
biezace w ztotych polskich oraz innych walutach, a takze konta oszczgdnosciowe, linia kredytowa w
rachunku, karta kredytowa oraz produkty ubezpieczeniowe.

W lipcu, Bank wraz z Polskimi Liniami Lotniczymi LOT zorganizowal specjalne spotkanie dla
najlepszych uczestnikow programu Miles & More. W Rajszewie potencjalni klienci mogli odby¢
lekcje golfa oraz wziac udziat w zawodach. W spotkaniu wzigto udziat ponad 500 gosci.

W sierpniu Bank zaoferowatl krotka - tygodniowa promocj¢ lokaty 6-miesigcznej o oprocentowaniu
6,2% w skali roku. Promocja byla dostgpna w 34 oddzialach w Polsce i spotkata si¢ z duzym
zainteresowaniem.

Przez catly okres wakacyjny Bank z hastem "Karta na lato - karta na lata" oferowal nowym klientom,
ktorzy zatozyli w oddziale Banku konto osobiste, Karte Kredytowa Citibank, bezterminowo
zwolniong z optaty rocznej. Wystarczyto tylko, ze klienci w ciagu 2 miesigcy od daty wydania karty
kredytowej dokonaja nig dowolnej transakcji i otrzymaja na swoje konto osobiste wynagrodzenie.
Promocja spotkata si¢ z duzym zainteresowaniem.

Jednoczesnie kontynuowano specjalne promocje w zakresie kont osobistych, majace na celu
pozyskanie klientéw przelewajacych wynagrodzenie do Banku - promocja CitiKonta Plus.

Oferta depozytowa byla rowniez specjalnie przygotowywana przy tworzeniu wspoélnej oferty z
produktami ubezpieczeniowo-inwestycyjnymi. Bank zaoferowal w ten sposob mozliwosé
potencjalnego osiagnigcia znacznego zysku wraz ze zwykltymi wysokooprocentowanymi lokatami od
6% do nawet 12%.

e Produkty kredytowe

Pozyczka gotowkowa

W III kwartale 2008 roku Bank wprowadzit specjalne oferty Pozyczki Gotowkowej dopasowane do
potrzeb sezonowych poszczegdlnych segmentow klientow. W okresie od 1 lipca do 29 sierpnia
przeprowadzona zostata promocja ,,Pozyczka na o§wiadczenie” skierowana do oséb zatrudnionych na
umowe o pracg. Oferta polegata na mozliwosci skorzystania z pozyczki nawet do 20 000 ztotych bez
koniecznosci przedstawiania zaswiadczenia o dochodach z miejsca pracy, ktorego uzyskanie jest
szczegolnie utrudnione w okresie urlopowym. Dokumenty wymagane dla pozyczek objgtych
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promocja zostaly zredukowane do absolutnego minimum, zwykle byly to dowdd osobisty oraz
pisemne o$§wiadczenie o dochodach ztozone przez klienta na miejscu. Dodatkowa zaleta oferty byla jej
dostepnosé we wszystkich kanatach dystrybucji produktu, w oddziatach, przez telefon i u posrednikow
wspotpracujacych z Bankiem. Kampania miata wsparcie mediowe w ogolnopolskich stacjach
radiowych.

We wrze$niu, wraz z rozpoczgciem nowego roku szkolnego, Bank przygotowat ofertg specjalna dla
klientow w ramach kampanii ,,Pozyczka na nowy rok szkolny. Sukcesy w szkole”. Kazdy klient, ktory
skorzystal w okresie od 1 do 30 wrzesnia z pozyczki w wysokosci co najmniej 12 tys. zt otrzymywat
bon o warto$ci 50 zl, a dodatkowo do kazdej pozyczki niezaleznie od jej kwoty byt dotaczany
upominek zwigzany tematycznie ze szkolg i bezpieczenstwem dziecka na drodze. Kampania miata
silne wsparcie mediowe w prasie ogolnopolskiej w pierwszej potowie wrzesnia.

Linia Kredytowa niezabezpieczona

Bank kontynuowat sprzedaz Linii Kredytowej Citibank (odnawialny debet w koncie osobistym)
zgodnie z zasadami nowej polityki kredytowej (wdrozonej w czerwcu tego roku) przy wykorzystaniu
nowego oprogramowania ECUS, wspierajacego proces sprzedazy. W celu wsparcia sprzedazy,
klientom zaoferowano atrakcyjna promocj¢ cenowa. Dzigki wdrozeniu nowego produktu oraz nizszej
cenie nastapit wzrost sprzedazy Linii (w porownaniu z wynikami z poprzednich miesigcy).

Linia Kredytowa zabezpieczona

W III kwartale umozliwiono klientom w ramach Linii Kredytowej Zabezpieczonej kredytowanie
Globalnym Portfelem Inwestycyjnym oraz Portfelem Funduszy Zagranicznych Dolar i Portfelem
Funduszy Zagranicznych Dolar Euro. Taka zmiana produktu wychodzi naprzeciw oczekiwaniom
klientow posiadajacym tego rodzaju produkty inwestycyjne i poszukujacych  zrddet
krotkoterminowego finansowania. Od lipca 2008 roku Linia Kredytowa Zabezpieczona Portfelami jest
dostepna zar6wno w PLN, jak rowniez w takich walutach jak EUR 1 USD. Warto podkresli¢, ze Linia
Kredytowa Zabezpieczona jest udzielana w dowolnej walucie, niezaleznie od waluty zabezpieczenia w
ramach limitu kredytowego od 80.000 zt do 6.000.000 zt.

Dodatkowo w III kwartale wprowadzono nowe zasady sprzedazy, dzigki ktérym Linia Kredytowa
Zabezpieczona Portfelami moze by¢ oferowana klientom posiadajacym Portfele, od co najmniej 6
miesigcy, a oferowanie Linii moze by¢ dokonywane w sposob aktywny.

Produkty hipoteczne

W zakresie produktéw hipotecznych Bank kontynuowal strategi¢ Otwartej Architektury - czyli
oferowanie klientowi wtasciwego produktu, bazujac na potrzebach i oczekiwaniach wnioskodawcy (w
ofercie Banku nadal pozostawaly wtasne produkty hipoteczne, jak rowniez produkty partnerow, z
ktorymi Bank ma podpisane umowy o wspotpracy — Nykredit i Dombank). W III kwartale 2008 roku
rozpoczely sig negocjacje w sprawie podjecia wspolpracy z kolejnym partnerem.

Na koniec III kwartatu 2008 roku w ofercie Banku byty dostgpne 2 wiasne produkty: kredyt
mieszkaniowy (z opcja uzyskania 10% dodatkowej gotowki przeznaczonej na dowolny cel) oraz
pozyczka hipoteczna. Produkty wlasne moga by¢ oferowane jedynie klientom posiadajacym z
Bankiem relacje aktywow na poziomie 130 000 PLN+. Dostepne waluty to PLN oraz CHF (EUR
wycofane z oferty). Lista akceptowalnych lokalizacji nieruchomosci zostata rozszerzona.

e Produkty inwestycyjne i ubezpieczeniowe

Produkty inwestycyjne

W 1III kwartale 2008 roku dotychczasowa oferta zagranicznych funduszy inwestycyjnych Franklin
Templeton Investments wzbogacona zostala o nowe typy jednostek dostgpne w EUR, ktére pomagaja
zmniejszy¢ wptyw kursu walutowego na wynik inwestycji, a dzigki temu umozliwiaja osiagnigcie
zwrotu na poziomie podobnym do zwrotu w walucie bazowej.
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We wspodlpracy z przedstawicielami Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, zarzadzajacymi
aktywami z kraju i zagranicy, oraz specjalistami produktowymi organizowane byly cykliczne
telekonferencje i szkolenia dla opiekunow klientow. Przeprowadzono ponad 50 seminariow dla
klientéw Banku. Aktywno$ci te byly nakierowane na podniesienie wiedzy z zakresu produktéw
inwestycyjnych, strategii usredniania ceny, dywersyfikacji aktywow, a takze mialy charakter
informacyjny w zakresie aktualnej sytuacji rynkowej, sytuacji poszczegolnych gospodarek, sektorow i
regionow geograficznych.

Produkty strukturyzowane

Po sukcesie serii subskrypcji Inwestycyjnego Ubezpieczenia na Zycie ,,Ztoto i platyna” czy ,,Zmiany
klimatyczne”, w III kwartale 2008 roku Bank prowadzit zapisy na kolejne subskrypcje tego typu
produktu:

e w lipcu i sierpniu - subskrypcje ,,Bogactwa Rosji”. Subskrypcja ,,Bogactwa Rosji” w ramach
»~Inwestycyjnego ubezpieczenia na zycie”,

e we wrzesniu - subskrypcja ,,Trend Navigator”. W ramach tej subskrypcji, $rodki pienigzne
pochodzace z optaconej przez klienta sktadki sa jednoczes$nie inwestowane w zdywersyfikowany
portfel obejmujacy az 4 sposrod 6 wybranych rynkow. Indeks TrendSpotter, o ktory oparta jest
subskrypcja ,,Trend Navigator” to autorskie rozwigzanie opracowane przez bank inwestycyjny
Barclays Capital. W koszyku indeksu klient mieli do wyboru az sze§¢ réznych klas aktywow:
Rynek pienigzny, Obligacje, Akcje, Surowce naturalne, Rynek nieruchomosci, Fundusze
hedgingowe. Konstrukcja produktu zaktada inwestowanie srodkow pienigznych w aktywa, ktore
osiagnety najwyzsze stopy zwrotu w okresach potrocznych. Czterem najlepszym aktywom
przypisywane sa wagi - odpowiednio 40%, 30%, 20% 1 10%. Pozostate aktywa o najnizszej
stopie zwrotu nie s3 uwzgledniane w portfelu inwestycyjnym w danym poétroczu. Wazna cecha
produktu jest okresowy przeglad koszyka i skorygowanie wag poszczegdlnych klas aktywow
zgodnie z aktualnymi trendami cenowymi.

Ponadto w III kwartale klienci otrzymali ofert¢ okoto 30 obligacji strukturyzowanych. Obligacje byly
oferowane w PLN, USD i EUR, na rézne okresy - od roku do 5 lat, powiazane z réznymi indeksami
(WIG 20, S&P GSCI Agriculure Excess Return Index, DJ Eurostoxx 50, S&P 500 Index oraz Merrill
Lynch Renewable Energy Index), z polskimi spotkami takimi jak PKO BP, KGHM Polska Miedz,
PKN ORLEN SA, powiazane z 3M PLN WIBOR, 3M USD LIBOR, 3M EURIBOR oraz z
Koszykiem walut BRIC.

Produkty ubezpieczeniowe

We wrzesniu 2008 roku do oferty Banku wprowadzono nowy produkt ubezpieczeniowy - Plan Wyptat
Gwarantowanych ,,Orchidea”. Ubezpieczycielem jest MetLife Europe Limited. Jest to ubezpieczenie
nalezace do nowatorskich na polskim rynku produktéw typu ,,Variable Annuity”.

Plan Wyptat Gwarantowanych “Orchidea” to ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym ze sktadka jednorazowa z mozliwoscia wptat skladek dodatkowych. Ubezpieczenie
umozliwia korzystanie z zalet dlugoterminowego inwestowania na rynkach finansowych oraz pozwala
na uzyskanie gwarantowanego okresowego dochodu, ktérego wyptate klient moze rozpoczaé w
dowolnym momencie po ukonczeniu 55-go roku zycia.

Produkt zapewnia wysokie bezpieczenstwo przyszlych $wiadczen gwarantowanych, jakie beda
wyptacane klientom. Wysoko$¢ tych $wiadczen jest zabezpieczona przed wahaniami na rynkach
finansowych, pozwalajac jednocze$nie na korzystanie ze wzrostow na tych rynkach.

e  Bankowos¢ internetowa i telefoniczna

W III kwartale 2008 roku zostala przeprowadzona loteria dla klientow indywidualnych pod nazwa
,Logineria. Nagradzanie za logowanie”. Kazdy klient, ktoéry zalogowat si¢ do bankowosci
internetowej po potwierdzeniu checi wzigcia udziatu w zabawie, mogt wygra¢ karte przedptacona o
wartosci 300 lub 2 250 ztotych. W efekcie liczba uzytkownikow, ktorzy zarejestrowali si¢ do serwisu
bankowosci internetowej Citibank Online przekroczyta juz 300 tys. Oznacza to wzrost liczby
zarejestrowanych uzytkownikow o 17% w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.
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III kwartat byt rowniez kontynuacja promowania ustugi Wyciag Online (elektroniczna wersja
wyciagu). Na koniec III kwartatu 2008 roku liczba zarejestrowanych uzytkownikow przekroczyta 255
tys., co oznacza 19% wzrost w stosunku do poprzedniego kwartatu.

3. Sie¢ placowek

Na koniec IIT kwartatu 2008 roku sie¢ oddziatow Banku liczyta 243 placowki, na ktora sktadaty sig
oddziaty korporacyjne, detaliczne oraz wystepujace pod marka CitiFinancial. W ramach placowek
CitiFinancial 22 sa to autoryzowane punkty obshugi CitiFinancial, za posrednictwem ktorych klienci
moga ztozy¢ wnioski o pozyczke gotdéwkowa oferowana przez Bank. Liczba autoryzowanych
punktéw CitiFinancial w ciagu III kwartalu 2008 roku wzrosta o 5 placowek: w Suwatkach,
Tarnobrzegu, Itawie, Zgierzu i Krosnie. Obecnie sie¢ oddziatéw pod marka CitiFinancial obejmuje
120 placowek, w tym 98 oddziatéw whasnych.

W III kwartale 2008 roku Bank kontynuowal dziatania zwiazane z projektem Potaczenia Sieci
Oddziatow. W ramach projektu wprowadzono pilotazowo sprzedaz kont osobistych w kolejnych
placéwkach CitiFinancial, ktore do tej pory koncentrowaly si¢ wylacznie na obstludze produktow
kredytowych.

W ramach projektu Optymalizacji Sieci Oddziatow, placowki detaliczne w Warszawie przy ul. Jana
Pawtla II 24 oraz ul. Traugutta 7/9 zostaty potaczone w jednej wspolnej lokalizacji przy ul. Polnej 11.
Jednoczes$nie obsluga operacyjna klientow zaré6wno korporacyjnych, jak i detalicznych w dalszym
ciagu $wiadczona jest przy ul. Traugutta 7/9. Placowka detaliczna w Lublinie przy ul. Krakowskie
Przedmiescie 55 zostala rozbudowana i udostgpniona klientom Banku. W III kwartale udostepniono
klientom detalicznym i korporacyjnym nowy oddziat w Koszalinie przy Rynku Staromiejskim 9.
Rowniez w ramach tego projektu dwie placowki CitiFinancial w Lodzi przy ul. Zgierskiej i ul.
Gorkiego zostaty zamknigte.

Liczba oddzialéw na Koniec okresu

IIT kw. 2008 I kw. 2007 Zmiana
Liczba placowek: 243 235 +8
Bankowosci Detalicznej 85 85 b.z.
Placowki wielofunkcyjne 72 71 +1
CitiGold Wealth Management 12 13 )
Centrum Inwestycyjne 1 1 b.z.
- w tym obstugujqcych klientow Bankowosci 82 82 b.z.
Korporacyjnej
CitiFinancial 120 112 +8
Oddzialy 98 100 2
Agencje (placowki partnerskie prowadzace 22 12 +10
dziatalno$¢ pod logo CitiFinancial)
Bankowosci Korporacyjnej 38 38 b.z.
- w tym obstugujqcych klientow Bankowosci 38 38 b.z.
Detalicznej
Pozostale punkty sprzedazy/obstugi klienta:
Mini-oddzialy (w ramach ,,Citibank at Work™) 6 4 +2
Punkty sprzedazy na stacjach BP 131 84 +47
Standy w supermarketach 3 4 )
Liczba bankomatow wilasnych 162 153 +9

Reasumujac, wedlug stanu na koniec III kwartatu 2008 roku:
e Klienci korporacyjni byli obstugiwani przez 120 placowek,
e Klienci detaliczni byli obstugiwani przez 122 placowki,
e Klienci CitiFinancial byli obstugiwani przez 120 placowek.
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8. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dzialalnoS$ci

W dziatalnosci Grupy nie wystgpuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace
charakter cykliczny.

9. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieré6w wartosciowych

W III kwartale 2008 roku nie dokonano emisji dtuznych i kapitatowych papieréw warto§ciowych oraz
ich wykupu badz sptaty.

10. Wyplacone (lub zadeklarowane) dywidendy

Dywidendy wyptacone

Zgodnie z Uchwata nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 19 czerwca 2008 roku
dokonano podziatu zysku za 2007 rok oraz podjgto postanowienie o wyptacie dywidendy, okresleniu
dnia dywidendy i okresleniu terminu wyptaty dywidendy. Z zysku netto za 2007 rok na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 620 633 100, 00 zt (w 2007 roku z zysku netto za
2006 rok: 535 704 360,00 zt), co oznacza, ze kwota dywidendy przypadajaca na jedna akcje wynosi
4,75 zt (w 2006 roku: 4,10 zt).

Dniem ustalenia prawa do dywidendy okreslono dzien 4 lipca 2008 roku. Wyplata dywidendy
nastapita w dniu 29 sierpnia 2008 roku.
11. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Banku

W I kwartale 2008 roku w stosunku do konca 2007 roku nie nastapitly zmiany w stanie aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy, obejmujacych dwie nieruchomosci wtasne Grupy, ktore
spetniajac kryteria okreslone MSSF 5 zostaty przekwalifikowane do tej grupy aktywow z rzeczowego
majatku trwatego. Wymienione aktywa Grupy wykazywane sa w bilansie w pozycji ,,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy”.

12. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieujete w sprawozdaniu finansowym

Po dniu 30 wrzesnia 2008 roku nie wystapity zdarzenia, nieujgte w tym sprawozdaniu finansowym,
mogace W znaczacy sposob wptynac na wyniki Grupy.

13. Zmiany zobowigzan pozabilansowych
Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku w stosunku do konca 2007 roku nie odnotowano istotnych zmian w

zakresie udzielonych i otrzymanych zobowiazan warunkowych.

Zmiany w pozycjach pozabilansowych w stosunku do konca 2007 roku dotyczyly w szczegdlnosci
zobowigzan zwiazanych z realizacja operacji kupna/sprzedazy tj. spadku wolumenu transakcji
terminowych — dotyczacych transakcji FRA 1 IRS.

Szczegolowe zestawienie zobowigzan pozabilansowych przedstawiono ponize;j:
w tys. zt 30.09.2008 31.12.2007

Zobowiqzania warunkowe

Zobowigzania udzielone

a) finansowe 10 584 173 11192715
akredytywy importowe wystawione 169 194 146 673
linie kredytowe udzielone 10337763 10874 042
lokaty do wydania 47716 -
gwarancje emisji papierow wartoSciowych udzielone innym 20 500 172 000

emitentom
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wtys. zt 30.09.2008 31.12.2007
b) gwarancyjne 2100 440 2172079
gwarancje i poreczenia udzielone 2092251 2158 948
akredytywy eksportowe potwierdzone 8189 13131
12 684 613 13 364 794

Zobowiazania otrzymane
a) finansowe 978 320 50 000
lokaty do otrzymania 978 320 50 000
b) gwarancyjne 2430304 2573703
gwarancje otrzymane 2430 304 2573703
3408 624 2 623703
Transakcje pozabilansowe biezace* 7765277 1287297
Transakcje pozabilansowe terminowe** 332990 417 525508 982

356 848 931 542 784 776
*Operacje wymiany walutowej i papierami wartosciowymi z biezqcym terminie realizacji.
**Operacje na instrumentach pochodnych: transakcje wymiany walutowej, na stope procentowq, opcyjne.

14. Realizacja prognozy wynikow na 2008 rok

Bank — jednostka dominujaca nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na
2008 rok.

15. Informacja o akcjonariuszach

Akcjonariuszem Banku posiadajacym bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie S.A. na dzien
przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego byt jeden podmiot tj. Citibank
Overseas Investment Corporation (COIC) podmiot zalezny od Citibank N.A. i posiadat 97 994 700
akcji, co stanowito 75% udzialu w kapitale zakladowym Banku. Liczba gloséw wynikajacych z
posiadanych przez COIC akcji wynosita 97 994 700, co stanowito 75% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Banku.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego struktura wlasnosci znacznych pakietow
akcji Banku nie ulegta zmianie.

16. Akcje emitenta bedace w posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujgcych

Wedtug informacji posiadanych przez Bank — jednostke dominujaca na dzien przekazania niniejszego
skonsolidowanego raportu kwartalnego posiadanie 1 200 akcji Banku zadeklarowal Pan Andrzej
Olechowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Banku. Pozostale osoby zarzadzajace i
nadzorujace nie deklarowaly posiadania akcji Banku.

Liczba akcji Banku bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienita si¢ w
okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

17. Informacja o toczacych si¢ postepowaniach

W III kwartale 2008 roku nie toczylo si¢ przed sadem, organem administracji publicznej lub organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego postgpowanie dotyczace wierzytelnosci Banku lub
jednostki zaleznej od Banku, ktérego warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdéw wlasnych
Banku.

Laczna warto§¢ wszystkich toczacych sig¢ postgpowan sadowych z udzialem Banku i jednostek
zaleznych od Banku dotyczacych wierzytelnosci przekroczyta 10% kapitaldéw wiasnych Banku i
wyniosta 967 819 mln zt.

Kwota spornych wierzytelnosci Banku i jednostek zaleznych jest w zdecydowanej wigkszosci
wynikiem utrzymujacej si¢ w dalszym ciagu ilosci postgpowan uktadowych oraz postgpowan
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upadtosciowych, w ktorych Bank lub jednostki zalezne uczestnicza w charakterze wierzyciela oraz
postepowan z udziatem Banku o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytulowi
wykonawczemu. Nadmieni¢ nalezy, iz opisane rodzaje postgpowan sadowych - w szczegdlnosci
postepowania upadlosciowe oraz ukladowe - charakteryzuja si¢ dlugim okresem trwania oraz
przewlektoscig procedury sadowej. Skutkiem wspomnianej przewlektosci postgpowania bardzo mato
postgpowan uktadowych oraz upadtosciowych konczy si¢ prawomocnym postanowieniem sadu w
okresie krotszym niz dwa lata (a wiele z nich toczy si¢ przez okres czterech i wigcej lat). Raport
obejmuje postgpowania, ktore w niektorych przypadkach rozpoczetly sig kilka lat wezesnie;j.

Na wierzytelnosci bedace przedmiotem postgpowan sadowych Grupa, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, dokonuje odpowiednich odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Jednoczesnie regula jest, ze w wyniku ukonczonego postgpowania upadiosciowego oraz postgpowania
o nadanie klauzuli wykonalno$ci bankowemu tytutlowi egzekucyjnemu odzyskiwana jest przynajmnie;j
czg¢$¢ naleznego $wiadczenia, co jest podstawa odwrdocenia w czgsci lub w catosci wczesniej
dokonanych odpisow z tytulu utraty wartosci. Podobnie dzieje si¢ w przypadku zakonczonego
postgpowania uktadowego, gdy po redukcji wierzytelnosci dhuznik sptaca nie zredukowang czgsé
swoich zobowiazan.

Znaczace postgpowania sadowe prowadzone w zakresie wierzytelnosci kredytowych:

Strony post¢gpowania Warto$é Data wszczecia Opis przedmiotu sprawy
przedmiotu postgpowania
sporu
(tys. zb)
Wierzyciel: 158 534 8 sierpnia 1996 roku — Postgpowanie w toku. Bank zglosit
postanowienie o wierzytelno$¢ do masy w dniu 14
Bank Handlowy w ogloszeniu upadtosci pazdziernika 1996 roku. Bank

Warszawie S.A. . . . .
zrealizowatl wszystkie zabezpieczenia.

Bank prawdopodobnie nie odzyska z
masy $rodkow na pokrycie swojej
wierzytelnosci. Syndyk przewidywat
zakonczenie postgpowania
upadtosciowego do konca 2006 roku.
Bank nadal oczekuje na
postanowienie o ukonczeniu
postgpowania upadtosciowego.

Wierzyciel: 44 732 W dniu 22 czerwca 2001 Bank zglosit swoje wierzytelnosci w
Bank Handlowy w I"Okl‘l Sqd ogtosit upadtos¢  postgpowaniu. Sprawa w toku.
dhuznika

Warszawie S.A.

W III kwartale 2008 roku nie toczylo si¢ przed sadem, organem administracji publicznej lub organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego postgpowanie dotyczace zobowiazan Banku lub jednostki
od niego zaleznej, ktorego warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatdéw wlasnych Banku.

W III kwartale 2008 roku taczna warto$¢ zobowiazan Banku i spotek zaleznych z tytutu postepowan
sadowych nie przekroczyta 10% kapitatéw wlasnych Banku.

W przypadku postepowan sadowych wiazacych si¢ z ryzykiem wyptywu $rodkow z tytulu
wypehienia zobowiazania przez Grupg utworzone sg odpowiednie rezerwy.

18. Informacja o znaczacych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje Banku i jednostek od niego zaleznych dokonane z podmiotami powigzanymi w
I kwartale 2008 roku byly zawierane na warunkach rynkowych i wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

W lipcu 2008 roku Bank podpisat z Citibank N.A. New York, jedynym akcjonariuszem spotki
Citibank Overseas Investment Corporation, ktora jest wigkszosciowym akcjonariuszem Banku,
Aneksy nr 11 2 do umowy z dnia 19 kwietnia 2004 r., dotyczacej ustug zwiazanych z korzystaniem
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przez Bank z szeregu systemow informatycznych do obstugi dziatalnosci operacyjnej Banku. W
Aneksie nr 1 Strony ustality, ze wynagrodzenie za ustugi za 2006 rok wynosi 425 334,51 USD netto.
W Aneksie nr 2 Strony ustalily, ze wynagrodzenie za ushugi za 2007 rok wynosi 473 693,30 USD
netto.

W lipcu 2008 roku Bank podpisat z Citibank, N.A. London Branch, podmiotem powigzanym z
Citibank N.A. New York, jedynym akcjonariuszem spotki Citibank Overseas Investment Corporation,
ktora jest wigkszosciowym akcjonariuszem Banku Handlowego w Warszawie S.A., Aneks nr 2 do
umowy z dnia 29 kwietnia 2004 r., dotyczacej ustug zwigzanych z korzystaniem przez Bank z szeregu
systemow informatycznych do obstugi dzialalnos$ci operacyjnej Banku. W Aneksie nr 2 Strony
ustality, ze wynagrodzenie za ustugi za 2007 rok wynosi 875 776,30 USD netto.

19. Informacja o znaczacych umowach poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

Na koniec III kwartatu 2008 roku laczna warto§¢ udzielonych przez Bank lub jednostke od niego
zalezna porgczen i gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej nie przekracza
10% kapitatéw wlasnych Banku.

20. Inne istotne informacje
Zmiany osobowe w organach Banku

W dniu 1 pazdziernika 2008 roku Pan Edward Wess ztozy! rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Banku z dniem 1 pazdziernika 2008 roku.

Z dniem 1 pazdziernika 2008 roku Pan Peter Rossiter zostal powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Banku.

21. Opis czynnikow i zdarzen mogacych mie¢ wplyw na przyszle wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej Banku

Gwattowne pogorszenie koniunktury w strefie euro oraz zawirowania na rynkach finansowych
zwigkszaja ryzyko wyraznego spowolnienia gospodarczego w najblizszych kwartatach. Wedtug
prognoz makroekonomicznych Banku wzrost PKB w Polsce moze obnizy¢ si¢ do okoto 3,6% 1/r w
2009 roku pod wptywem pogorszenia salda handlu zagranicznego w zwiazku z ostabieniem eksportu.
Ponadto, nizsza dynamika PKB moze wynika¢ z ostabienia popytu inwestycyjnego w obliczu
pogarszajacych sie perspektyw globalnego wzrostu, a takze ewentualnego wzrostu rynkowych stop
procentowych.

Rzadowe plany wejscia do strefy euro w 2011-2012 roku wymagaja przystapienia przez Polske do
mechanizmu kursowego ERM-2 juz w 2009 roku. Ze wzglgdu na zawirowania na globalnych rynkach
finansowych istnieje potencjalne ryzyko, ze pobyt w mechanizmie ERM-2 mogtby wiazac si¢ ze
znacznymi wahaniami kursu zlotego. Ponadto, w przypadku dalszego wzrostu niechgci do
podejmowania ryzyka przez zagranicznych inwestorow istnieje potencjalne zagrozenie wyraznym
ostabieniem polskiej waluty.

Powyzsze czynniki moga mie¢ wplyw na poziom wynikow Grupy w kolejnych okresach.
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku za 111 kwartat 2008 roku

Rachunek zyskow i strat Banku

w tys. zt

Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym
charakterze
Koszty odsetek i podobne koszty

Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutu optat i prowizji
Koszty optat i prowizji
Wynik z tytulu prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na handlowych instrumentach finansowych i
rewaluacji

Wynik na inwestycyjnych dtuznych papierach
warto$ciowych

Wynik na inwestycyjnych instrumentach
kapitatowych

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Wynik na pozostalych przychodach i kosztach
operacyjnych

Koszty dziatania banku i koszty ogolnego zarzadu

Amortyzacja §rodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Wynik z tytutu zbycia aktywow trwatych
Zmiana stanu odpisOw (netto) na utratg wartosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk na jedna akcjg (w zt)
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ (w zt)

III kwartal III kwartal III kwartal IIT kwartal
narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01/07/08 01/01/08 01/07/07 01/01/07
do 30/09/08 do 30/09/08 do 30/09/07 do 30/09/07
557 145 1620013 501 157 1423 673
(235639) (674 825) (199 027) (557 660)
321 506 945 188 302 130 866 013
161 515 514 103 204 759 595226
(17 150) (54 393) (24 371) (73 920)
144 365 459 710 180 388 521 306
- 59 539 4321 27222
158 716 370 791 88 283 327 321
8293 37 388 7135 17 875
- - - 10 454
16 940 74 621 21 091 72 985
(6 546) (23 829) (3 200) (28 130)
10 394 50 792 17 891 44 855
(335956) (1 056 832) (338917) (1019 107)
(23 399) (72 341) (26 402) (81 294)
1257 2 656 496 (84)
(22 210) (52 075) (15 368) 54 816
262 966 744 816 219 957 769 377
(54002) (141 655) (46351) (156 528)
208 964 603 161 173 606 612 849
130 659 600 130 659 600
4,62 4,69
4,62 4,69

34



Grupa Kapitalowa Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Bilans Banku

w tys. z1

AKTYWA
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Dtuzne papiery dostgpne do sprzedazy
Inwestycje kapitalowe
Kredyty, pozyczki i inne nalezno$ci
od sektora finansowego
od sektora niefinansowego
Rzeczowe aktywa trwale
nieruchomosci i wyposazenie
nieruchomosci stanowiqce inwestycje
Warto$ci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

PASYWA

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Stan na dzien

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

depozyty
sektora finansowego
sektora niefinansowego
pozostate zobowiqzania
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Inne zobowiazania
Zobowigzania razem
KAPITALY
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitalyrazem

Pasywa razem

30.09.2008  31.12.2007
901244 3321503
4776976 5132265
7122625 6467 638
301 938 302 321
20073417 20309 005
7241 301 8910556
12832116 11 398 449
573 156 601 088
547 964 576 060
25192 25028
1279749 1282811
302 250 368 497
480 972 210 588
12 645 12 645
35824972 38008 361
3048248 4373 146
26201340 27443 267
25835 946 27001 251
6 059 490 7243219
19776456 19758 032
365394 442016

43 896 35331

- 93 351

1053 798 587 188
30347282 32532283
522 638 522638
2944585 2944 585
(163367)  (182451)
1570673 1382238
603 161 809 068
5477690 5476078
35824972 38008 361
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Banku

w tys. zt

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Wycena aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Przeniesienie wyceny sprzedanych
aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy na wynik finansowy

Odroczony podatek dochodowy od
wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zysk netto
Dywidendy do wyptaty
Transfer na kapitaty

Stan na 30 wrzesnia 2007 roku

w tys. zt

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Wycena aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy

Przeniesienie wyceny sprzedanych
aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy na wynik finansowy

Odroczony podatek dochodowy od
wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zysk netto
Dywidendy do wyptaty
Transfer na kapitaty

Stan na 30 wrzesnia 2008 roku

Kapitat Kapitat Kaplltailz. Pozostak: Zyski Kapital
zakladowy  zapasowy aktualizacji kapitaty Zatrzymane wlasny
wyceny rezerwowe razem

522638 2944585 (81501) 1297175 621667 5304564

- - (68821) - - (68 821)

- - (20898) - - (20898)

- - 17 047 - - 17 047

- - - - 612849 612849

- - - - (535704) (535704)

- - - 85063  (85063) -

522638 2944585 (154173) 1382238 613749 5309037
Kapital Kapital Kap1§a1 z Pozqsta{e Zyski Kapital
aktualizacji  kapitaly wlasny
zakladowy zapasowy wyceny  rezerwowe zatrzymane razem

522638 2944585 (182451) 1382238 809068 5476078

- - 60 792 - - 60 792

- - (373898) - - (37388)

- - (4320 - - (4320

- - - - 603161 603161

- - - - (620633) (620 633)

- - - 188435 (188 435) -

522638 2944585 (163367) 1570673 603161 5477 690

Skrocony rachunek przeplywow pienigznych Banku

w tys. z1

Stan Srodkow pieni¢znych na poczatek okresu sprawozdawczego

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowe;j
Stan Srodkow pieni¢znych na koniec okresu sprawozdawczego

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych

III kwartatl
narastajaco
okres od
01/01/08
do 30/09/08

3741 447
(1270 972)
(12 401)

(656 772)
1801 302

(1940

145)

IIT kwartat
narastajaco
okres od
01/01/07
do 30/09/07

1304 621
466 617
(29 167)

(543 332)

1198 739

(105 882)
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Komentarz do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Banku
za I1I kwartal 2008 roku

Zasady przyjete przy sporzadzeniu skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Banku za III kwartat 2008 roku sa zgodne z zasadami rachunkowos$ci przyjetymi i
opisanymi w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Banku za okres
konczacy si¢ 30 czerwca 2008 roku.

Komentarz do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za I1I kwartat 2008
roku zawiera wszystkie istotne informacje stanowiace jednoczesnie dane objasniajace do skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Banku za Il kwartal 2008 roku.

Ponizej przedstawiono w uzupehlieniu podsumowanie wynikow finansowych Banku za III kwartat
2008 roku.

Wyniki finansowe Banku

Za 11 kwartaty 2008 roku Bank wypracowat zysk brutto w wysoko$ci 745 mln zt w porownaniu z 769
mln zt zysku brutto w analogicznym okresie 2007 roku, natomiast zysk brutto w III kwartale 2008
roku wyniodst 263 min zt w porownaniu z 220 mln zt zysku brutto w tym samym okresie 2007 roku.

Zysk netto w ujeciu narastajacym (tj. za okres od stycznia do wrze$nia) wyniost 603 min zt, co
oznacza spadek o 10 min zt (tj. 1,6%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
natomiast zysk netto w III kwartale 2008 roku wynidst 209 min zt, co oznacza wzrost o 35 miln zt (tj.
20,4%) w stosunku do III kwartatu 2007 roku.

Wplyw na ksztattowanie si¢ zysku netto Banku w III kwartale 2008 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2007 roku mial wzrost wyniku na instrumentach finansowych (handlowe
instrumenty finansowe i rewaluacja oraz inwestycyjne dtuzne papiery wartosciowe) tacznie o 72 min
zt (tj. 75,0%), wzrost wyniku z tytutu odsetek o 19 mln zt (tj. 6,4%), spadek kosztéw dzialania banku i
kosztow ogolnego zarzadu oraz amortyzacji tacznie o 6 min zt (tj. 1,6%), nizszy wynik z tytulu
prowizji o 36 miln zt, nizszy wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych o 7 min zt
oraz zwigkszenie odpisoOw (netto) na utratg wartosci aktywow finansowych o 7 min zt.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2008 roku bedzie udostgpniony na stronie
internetowej Banku Handlowego w Warszawie S.A. www.citihandlowy.pl.

Podpis Z-cy Dyrektora Departamentu Podpis Wiceprezesa Zarzadu Banku
Sprawozdawczos$ci Finansowej i Kontroli

Data i podpis Data i podpis

04.11.2008 roku 04.11.2008 roku
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