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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Banku Handlowego w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16
(Grupa Kapitalowa”), na ktére sklada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzie
31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
42 550 345 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zysko6w i strat za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 600 434 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace zwiekszenie
skonsolidowanego kapitatu wlasnego o kwote 22 725 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek
przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia wykazujacy zmniejszenie
stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 138 793 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zawierajaca  opis znaczacych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnoéé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bied6w, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziahi 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z péiniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Mig¢dzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
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stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunk6w dokonanych przez Zarzad oraz ocene
ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;j
Banku Handlowego w Warszawie S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i
finansowa Grupy Kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeptywy
pieni¢Zzne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupg Kapitalowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitent6w papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazme informacji
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedacego  padstwem  czlonkowskim
(Dz.U.z2009r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

...................................................................................................................

Biegty rewident nr 90121/8144 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Pawet Ryba ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Dyrektor Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk
Czionek Zarzadu

.........................................................

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz

Czionek Zarzadu

12 marca 2009 r.
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Czes¢ ogélna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalows

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitalowa Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Siedziba jednostki dominujacej
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
Polska

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 22 luty 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000001538

Rejestracja jednostki dominujgcej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim
Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 526-030-02-91
REGON:; 000013037

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
Jednostki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

¢ Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Jednostki zalezne objgte konsolidacja metoda petna;

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.,
Handlowy-Leasing Sp. z 0.0.,

Handlowy Investments S.A.,

PPH Spomasz Sp. z 0.0. w likwidacji.
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1.3
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Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2008 .

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2008 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:
¢ Bank Rozwoju Cukrownictwa S.A.,

¢ Handlowy Investments IT S.a.r.l.,
¢ Handlowy Inwestycje Sp. z 0.0.

Dane finansowe w/w jednostek sa nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i stanowia 0,2% aktyw6éw Grupy Kapitatowej oraz 0,1% zysku
netto Grupy Kapitatowej, bez uwzgledniania eliminacji transakcji wewnatrzgrupowych.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o. o. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne
Kapitat zakladowy

Jednostka dominujaca zostata zatozona zgodnie z aktem notarialnym z dnia 13 kwietnia 1870 r.

Kapitat zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z KRS, wynosit
522 638 400 zlotych i dzielit si¢ na 130 659 600 akcji o wartosci nominalnej 4 ztote kazda.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastgpujaca struktura wlasnociowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 r.:

Wartos¢  Udziat w kapitale
Dlosé glosiw  nominalna akcji zaldadowym

Nazva akcjonariusm Bosé akcji (W %) 2'000 (W %)
Citibank Overseas Investrent Corporation, USA 97 994 700 75,0% 391 979 75,0%
Pozostali <5% 32 664 900 250% 130659 25,0%

130 659 600 100,0% 522638 100,0%

%ﬁ

W ciagu 2008 roku struktura wlasnosci znacznych pakietéw akcji jednostki dominujacej nie
ulegta zmianie.

W 2009 roku Pioneer Pekao Investment Management S.A. (’'PPIM”) poinformowat o wzroscie
na dziefi 12 lutego 2009 r. facznego zaangazowania klientéw PPIM do poziomu 5,01%
catkowitej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujace;j.
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Raport uzupemniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

¢ Stawomir Sikora — Prezes Zarzadu Banku,

¢ Michat Mrozek — Wiceprezes Zarzadu Banku,
® Peter Rossiter — Wiceprezes Zarzadu Banku,
* Sonia Wedrychowicz — Horbatowska — Wiceprezes Zarzadu Banku,
e VWitold Zielifiski - Wiceprezes Zarzadu Banku.

Pani Lidia Jablonowska-Luba petnita funkcje Cztonka Zarzadu Banku do dnia 31 marca 2008 r.
W dniu 1 pazdziernika 2008 r. Pan Peter Rossiter zostat powolany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Banku. Do dnia 1 pazdziernika 2008 r. funkcje te petnit Pan Edward Wess.

W 2009 roku, do dnia podpisania opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego, nie
mialy miejsca zmiany w skladzie Zarzadu Banku.

Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace; zgodnie ze statutem jest w szczeg6lnosci:

® przyjmowanie wkiadéw pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadejsciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladéw,

® prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

¢ przeprowadzanie rozliczef pienigznych we wszystkich formach przyjetych w krajowych i
migdzynarodowych stosunkach bankowych,

® udzielanie kredyt6w i pozyczek pienigznych,

¢ wykonywanie operacji czekowych i wekslowych oraz operacji, ktérych przedmiotem sa
warranty,

® udzielanie i potwierdzanie porgczen,

® udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw,

* prowadzenie skupu i sprzedazy wartoéci dewizowych,

* posredniczenie w dokonywaniu przekazéw pienigznych oraz rozliczeh w obrocie
dewizowym,

¢ emisja bankowych papier6w wartosciowych,

* wykonywanie zleconych czynnosci zwiazanych z emisjq papier6w wartosciowych,

® przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek
sejfowych,

* wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

¢ nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych,

* wykonywanie terminowych operacji finansowych oraz inne.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

Przedmiotem dziatalnoéci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, sg w
szczegblnoscei:

* Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. - dziatalno$é maklerska,

¢ Handlowy-Leasing Sp. z o.0. — dzialalnosé leasingowa,

¢ Handlowy Investments S.A. - dzialalno$é inwestycyjna,
¢ PPH Spomasz Sp. z 0.0. w likwidacji - nie prowadzi dzialalnosci.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 19 czerwca 2008 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2007 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu w
dniu 24 czerwca 2008 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2063 z 17 grudnia 2008 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Banku Handlowego w
Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
42 550 345 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zysko6w i strat za rok obrotowy koficzacy sie
tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 600 434 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia wykazujace zwickszenie
kapitalu wiasnego o kwote 22725 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeplywéw
pienig¢znych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych netto o kwote 138793 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zawierajaca  opis znaczacych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
7 grudnia 2004 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg z
dnia 10 pazdziernika 2008, zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
20 marca 2008 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standard6w Rewiziji Finansowe;.
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1.7.1

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Jjednostki dominujace;j i jej oddziatach w okresie od 3 listopada 2008 r. do 12 marca 2009 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czionkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czionkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spetniaja wymég niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitalowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony.
Zakres i spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
Jjednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2008 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.
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1.7.2  Pozostate jednostki objete konsolidacjg

. Podmiot uprawniony Dzieh Rodzaj opinii
Nazwa jednostki do badania bilansowy bieglhogs reidenta
Dom Maklerski Banku ) .
Handlowego S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 r. W trakcie badania

Handlowy-Leasing Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 r. W trakcie badania

Handlowy Investments S.A. KPMG Audit S.a.r.l. 28.02.2009r. Przed badaniem
PPH Spomasz Sp. z 0.0. w Nie podlega obowiazkowi badania za rok obrotowy koriczacy sig 31
likwidacji grudnia 2008 r.

Objete konsolidacja sprawozdanie finansowe sp6tki Handlowy Investments S.A. jest badane
przez inny, niz KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania. Udzial sumy
bilansowej tej jednostki w skonsolidowanej sumie bilansowej Grupy Kapitalowej przed
eliminacjami wewnatrzgrupowymi na dzien 31 grudnia 2008 r. wyni6st 0,10 %, a udziat
przychodéw tej jednostki w przychodach Grupy Kapitalowej, przed eliminacjami transakcji
wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2008 r. wyniést 0,04 %.
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

21 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1 Skonsolidowany bilans

31.12.2008 % sumy 31.12.2007 % sumy
tys. zt bilansowej tys. zt bilansowej

AKTYWA
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 3530977 8,30% 3321503 8,54%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 7 885 488 18,53% 5135708 13,20%
g’r‘;’é‘ﬁ’;‘p‘e’y wartosciowe dostepne do 10 814 828 2542% 6467638 16,62%
fv“{‘::s;yé?f kapitalowe wyceniane metoda praw 56 469 0,13% 58 388 0,15%
Pozostale inwestycje kapitalowe 11 095 0,03% 21909 0,06%
Kredyty, pozyczki i inne naleznosci 17 581 499 41,32% 21205 373 54,50%
od sektora finansowego 3695 522 8.69% 8718832 22,41%
od sektora niefinansowego 13 885 977 32,63% 12 486 541 32,09%
Rzeczowe aktywa trwale 571 947 1,34% 612 797 1,58%
nieruchomosci i wyposazenie 553639 1,30% 587 769 L51%
nieruchomosci stanowiqce inwestycje 18 308 0,04% 25028 0,07%
Wartosci niematerialne 1283326 3,02% 1284 078 3,30%
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 336 290 0,79% 374 468 0,96%
Inne aktywa 443 159 1,04% 413 477 1,06%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 35267 0,08% 12 645 0,03%
SUMA AKTYWOW 42 550 345 100,00% 38 907 984 100,00%
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31.12.2008 % sumy 31.12.2007 % sumy
tys. zk bilansowej tys. zt bilansowej
PASYWA
ozgrt:)"n‘l“”‘za“‘a finansowe przeznaczone do ¢ 1200 1600% 4373 146 11,24%
Zobowigzania finansowe wyceniane 29 345 498 68.97% 28000003 71,96%
wedlug zamortyzowanego kosztu
depozyty 27 857 332 65,47 % 26 896 411 69,13%
sektora finansowego 7 922 260 18,62% 7085 042 18,21%
sektora niefinansowego 19935072 46,85% 19 811 369 50,92%
pozostate zobowiqzania 1488 166 3,50% 1103592 2,84%
Rezerwy 24578 0,06% 37548 0,10%
Zobowiazania z tytutu podatku 77 . 101 889 0.26%
dochodowego
Inne zobowiazania 747 593 1,76% 792 314 2,04%
Zobowigzania razem 36 924 536 86,78% 33304 900 85,60%
KAPITALY
Kapitat zaktadowy 522 638 1,23% 522 638 1,34%
Kapitat zapasowy 3029 703 7,12% 3028 809 7,78%
Kapitat z aktualizacji wyceny (144 110) -0,34% (182 450) -0,47%
Pozostale kapitaty rezerwowe 1627 692 3,83% 1 454 355 3,74%
Zyski zatrzymane 589 886 1,39% 779 732 2,00%
Kapitatlyrazem 5 625 809 1322% 5603 084 14,40%
SUMA PASYWOW 42 550 345 100,00 % 38 907 984 100,00%
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
tys. zt tys. o
Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym charakterze 2318624 1976 851
Koszty odsetek i podobne koszty (952 874) (772 431)
Wiynik z tytulu odsetek 1365750 1204 420
Przychody z tytutu oplat i prowizji 721122 871 142
Koszty optat i prowizji (102 177) (134 459)
Wynik z tytulu prowizji 618 945 736 683
Przychody z tytutu dywidend 11761 5940
Wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji 259 342 422 520
Wynik na inwestycyjnych dhuznych papierach warto$ciowych 57 184 30086
Wynik na inwestycyjnych instrumentach kapitatowych (168) 47 489
Pozostate przychody operacyjne 125 349 107 724
Pozostale koszty operacyjne (35924) (42 659)
Wynik na pozostalych przychodach i kesztach operacyjnych 89 425 65 065
Koszty dzialania banku i koszty og6lnego zarzadu (1398 793) (1413707)
Amortyzacja §rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 97 115) (108 837)
Wynik z tytutu zbycia aktyw6w trwatych 3255 596
Zmiana stanu odpis6w (netto) na utrate wartosci (153 080) 52 556
Zysk operacyjny 756 506 1042 811
Udziat w zyskz}ch (stratach) netto podmiotéw wycenianych metoda 2656 (8 586)
praw wilasnosci
Zysk brutto 759 162 1034 225
Podatek dochodowy (158 728) (210 010)
Zysk netto 600 434 824 215
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 130 659 600 130 659 600
Zysk na jedna akcje (w zi) 4,60 6,31
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w z}) 4,60 6,31
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2.2  Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2008 31.12.2007

tys. o tys. ot

Suma bilansowa 42 550 345 38 907 984
Zysk brutto 759 162 1034 225
Zysk netto 600 434 824 215
Kapitaly wlasne* 5025 375 4778 869
Stopa zysku netto do kapitatéw wiasnych* 11,95% 17,25%
Udzial naleznosci netto w aktywach 41,32% 54,50%
Udziat aktyw6w dochodowych w sumie aktywéw 93,73% 93,07%
Udziat zobowiazar kosztowych w sumie pasyw6w 84,96% 83,20%

* bez wyniku finansowego biezqcego roku obrotowego

23

Interpretacja wskaznikow

Ponizej scharakteryzowano zmiany najistotniejszych pozycji skonsolidowanego bilansu i
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:

W poréwnaniu do roku ubieglego, suma bilansowa Grupy Kapitalowej wzrosta o
3642 361 tys. ztotych (9,36%) i osiagneta poziom 42 550 345 tys. zotych. Po stronie aktyw6w
wzrost ten zwigzany byl w gtéwnej mierze ze wzrostem pozycji dtuzne papiery warto$ciowe
dostepne do sprzedazy o 4 347 190 tys. zlotych (67,2%), jak réwniez pozycji aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu o 2749 780 tys. ziotych (53,5%). Wzrosty te zostaly czesciowo
zréwnowazone przez spadek pozycji kredyty, pozyczki i inne naleznosci o kwote 3 623 874 tys.
zlotych (17,09%).

Po stronie pasyw6éw najwigkszy wptyw na wzrost sumy bilansowej miato zwigkszenie salda
pozycji zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu o 2 433 644 tys. ziotych (55,7%), a
takze wzrost pozycji zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu o
1 345 495 tys. ztotych (4,8%). Wzrost kapitatéw wiasnych wynikal gléwnie ze wzrostu pozycji
pozostale kapitaly rezerwowe w kwocie 173 337 tys. ztotych (11,9%).

Zysk brutto Grupy Kapitalowej za rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2008 r. wyniést
759 162 tys. zlotych, co stanowilo spadek o 275 063 tys. zlotych (26,6%) w poréwnaniu z
zyskiem brutto za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 r. Spadek zysku brutto
spowodowany byt przede wszystkim odpisami (netto) na utrate wartosci, ktére w 2008 r.
wyniosty 153 080 tys. ztotych (w 2008 r. rozwiazania netto w kwocie 52 556 tys. zlotych),
spadkiem wartosci wyniku na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji o
163 178 tys. zlotych (38,6%), a takze spadkiem wyniku z tytutu prowizji o 117 738 tys. ztotych
(16%). Spadki te zostaly czgsciowo zréwnowazone przez wzrost wartosci wyniku z tytutu
odsetek o kwote 161 330 tys. ztotych (13,4%).

Zysk netto Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2008 r. osiagnat
poziom 600 434 tys. zlotych i byt nizszy w por6wnaniu z zyskiem za rok obrotowy koficzacy
si¢ 31 grudnia 2007 r. 0 223 781 tys. ztotych (27,2%).
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3.3

3.5
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za rok obrotowy kohczqcy si¢ 31 grudnia 2008 r.

Czesé szczegbtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowodci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Za wyjatkiem jednostki Handlowy Investments S.A., sprawozdania finansowe Jjednostek
objetych konsolidacja zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej. W przypadku spétki Handlowy Investments S.A.,
uwzgledniono odpowiednie wymogi Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Banku Handlowego w
Warszawie S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi

obowiazujacymi przepisami.
Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna.

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 2 informacji dodatkowe;j
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidacji

Spos6b ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 2 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Whyliczenia pozostatych skladnik6w kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczeg6lnych sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujace;j
odpowiednich skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi Jjednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedhug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostkg¢ dominujaca.
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3.8
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Wylgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychod6éw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Banku Handlowego
w Warszawie S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Stosowanie si¢ do norm ostroinosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowalismy zadnych istotnych odstepstw
jednostki dominujacej od bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych miedzy innymi
koncentracji zaangazowan - z uwzglednieniem informacji zawartej w nocie 44
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rezerwy obowiazkowej oraz adekwatnosci
kapitatowe;.

Wskazniki istotnosci przyjete do badania

Zaplanowali$my i zastosowaliémy odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych przez
nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia
integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe; uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.11 Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r. wydaliSmy opinig bez zastrzezen.

......................................................................................................................

Biegly rewident nr 90121/8144 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Pawel Ryba ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Dyrektor Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk
Czlonek Zarzadu

...........................................................

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz

Czlonek Zarzadu

12 marca 2009 r.
Warszawa, Polska
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