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Polska na Globalnych Rynkach Wschodzacych

Pawet Chylewski, Menedzer Inwestycyjny Bankowosci Detalicznej Citi Handlowy,
na podstawie benchmarku MSCI Emerging Markets analizuje polski rynek akcji w
oparciu o globalne rynki wschodzace.

Inwestorzy, jako wyznaczniki wielko$ci zaangazowania w poszczegolne regiony, kraje czy tez
sektory - biorg pod uwage tzw. globalne benchmarki. Sg to indeksy tworzone przez organizacje
miedzynarodowe, ktore wskazujg poziom zaangazowania w poszczegolne rynki. Przyktadem
jednego z najpopularniejszych tego typu benchmarkéw jest MSCI Emerging Markets. Szacuje
sie, ze indeks ten jest punktem odniesienia dla funduszy zarzadzajgcych kapitatami w wielkosci
okoto 1,7 bin USD.

Realna wielkos¢ polskiego rynku w odniesieniu do globalnego rynku akcji gospodarek
wschodzgcych wynosi okoto 1,5%. Co istotne mozna zauwazy¢ korelacje poréwnujgc notowania
polskiego WIG-u z MSCI Emerging Markets. Jednak réwnie znaczgcy wptyw na gietde majg
lokalne czynniki takie jak: zmniejszenie udzialu OFE w rynku kapitatowym czy ryzyka
geopolityczne.

Ekspert dodaje ze, perspektywy dla rynkéw Azji sg dobre. Wzrosty na tych rynkach napedzane
bedg wcigz rozwojem rynkow kapitatowych, solidnym wzrostem gospodarczym, i wcigz
niewymagajagcymi wycenami spoétek. Dodatkowo dos¢ aktywne pozostajg wikadze w Chinach
zaréwno monetarne, jak i fiskalne, co réwniez powinno wspierac rynek akcji. - W dtugim terminie
widzimy pozytywny wptyw korelacji z rynkami wschodzgcymi na parkiet przy Ksigzecej. Jednak
w okresie krotkoterminowym istniejg obawy, co do wptywu lokalnych czynnikow, takich jak wcigz
istniejgca presja na sektor bankowy czy sytuacja polityczna dotyczgca przede wszystkim
segmentu duzych spotek, dodaje.

- W zwigzku z powyzszym w ramach polskiego rynku akcji wskazujemy na przewazanie akcji
matych i Srednich spotek, czyli sektory mniej wrazliwe na wptyw zagranicznych kapitatow i
sytuacje polityczng, podsumowuje Pawet Chylewski.
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Bank Handlowy w Warszawie SA to jedna z najwiekszych instytucji finansowych w Polsce, oferujgca pod
markg Citi Handlowy bogaty i nowoczesny asortyment produktéw i ustug bankowos$ci korporacyjne;,
inwestycyjnej i detalicznej. Bank Handlowy obstuguje 7,4 tys. klientow korporacyjnych i ok. 760 tys.
klientéw indywidualnych poprzez nowoczesne kanaty dystrybucji oraz sie¢ 60 oddziatdéw. W sktad grupy
kapitatowej Banku wchodzg takie podmioty jak: Dom Maklerski Banku Handlowego i Handlowy Leasing.
Przynaleznos¢ do Citigroup, najwiekszej na $wiecie instytucji finansowej, zapewnia klientom Banku
Handlowego dostep do ustug finansowych w ponad 100 krajach.

Citi (NYSE:C) to wiodaca globalna instytucja finansowa, majgca okoto 200 milionéw klientéw w ponad
140 krajach. Poprzez swoje dwie odrebne jednostki operacyjne: Citicorp i Citi Holdings, Citi obstuguje
klientéw indywidualnych, korporacyjnych, rzgdowych i instytucjonalnych zapewniajgc im bogaty wachlarz
produktéw i ustug finansowych w zakresie bankowos$ci detalicznej, bankowos$ci korporacyjnej i
inwestycyjnej, ustug maklerskich i zarzgdzania aktywami. Dodatkowe informacje mozna uzyskaé na
stronie internetowej www.citigroup.com lub www.citi.com.
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